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Dette er @stfold Energi

@stfold Energi produserer energi av fornybare kilder - vann, vind og varme, og er en viktig aktar
i det granne skiftet mot et samfunn basert pa rene energikilder og baerekraftig utvikling.

Vannkraftproduksjonen foregar ved ti egne og deleide vannkraftverk i Indre Sogn, Salten og @stfold.
Innenfor vindkraftproduksjon er selskapet medeier i vindkraftverkene Mehuken i Sogn og Fjordane
og Midtfjellet i Hordaland. Prosjektutvikling innnefor vindkraft foregar i Zephyr AS. Varmevirksomheten
har seks fiernvarmesentraler og leverer til kunder i Sarpsborg, Rakkestad, Mysen og Halden.

0

Egne anlegg:

Borgund kraftstasjon
@ljusjeen pumpekraftstasjon
Naddvik kraftstasjon

Nyset kraftstasjon

Eldrevatn kraftstasjon

@rje kraftstasjon

Brekke kraftstasjon

Siso Energi AS (50 %)
Siso kraftstasjon

Lakshola kraftstasjon

Nivla Kraft AS (73,7%)
Nivla kraftstasjon

NGK Utbygging AS (25 %)

Haldenvassdragets
brukseierforening (35,4 %)

o

@stfold Energi Vindkraft AS (100 %):
Zephyr AS (50 %)

Midtfjellet Vindkraft AS (19,8 %)
Kvalheim Kraft DA (50 %)

Sarpsborg varmesentral
Gralum energisentral
Rakkestad varmesentral
Torpum varmesentral
Kalnes energisentral
Mysen varmesentral

Smart Innovation Norway AS (7,9 %)
Borgund Servicesenter AS (28,6 %)
@stfoldforskning AS (16,7 %)

E2U Systems AS (7,8 %)

Becour AS (12,0 %)

@ke verdiene i selskapet pa en beerekraftig mate.

+ Langsiktighet
+ Miljgansvar
-+ Vilje til utvikling

Sarpsborg kommune (10 000)
Halden kommune (5 000)

Moss kommune (5 000)
Askim kommune (3 000)
Fredrikstad kommune (3 000)
Eidsberg kommune (2 000)

@stfold fylkeskommune
(35000)

Spydeberg kommune (1 000)
Remskog kommune (1 000)
Skiptvet kommune (1 000)
Marker kommune (1 000)
Aremark kommune (1 000)
Valer kommune (1 000)

Hobal kommune (1 000)



EBITDA: Driftsresultat fer avskrivninger og nedskrivninger

Frie likviditetsreserver: Plasseringsportefolje, overskudds-
likividitet og ubenyttede bankrammer eksklusive bundne midler

EBITDA - margin: EBITDA/Driftsinntekter
Egenkapitalandel: Egenkapital/Totalkapital

Avkastning sysselsatt kapital for skatt: Resultat for skatt +
rentekostnader / gj.snittlig sysselsatt kapital

Netto rentebaerende gjeld: Rentebaerende gjeld
(ekskl.pensjonsforpliktelser) - kontanter og bankinnskudd

(ekskl.bundne midler) - kortsiktige plasseringer

FFO: Netto finanskostnader - betalbar skatt +/-non cash
posteringer

FFO rentedekning: FFO / rentekostnader
Gjeldsgrad: Rentebaerende gjeld/totalkapital

Realisert kraftpris: Oppnadd pris pr kWh inkl. finansielle
terminhandler og disposisjon av produksjonen

RESULTAT
Driftsinntekter
EBITDA
Driftsresultat
Resultat faor skatt
Resultat for perioden

BALANSE/KONTANTSTROM
Rentebaerende gjeld

Frie likviditetsreserver

Netto kontantstremmer fra driften
FFO

Vedlikeholdsinvesteringer
Ekspansjonsinvesteringer

NOKKELTALL

EBITDA margin

Avkastning sysselsatt kapital for skatt
Egenkapitalrentabilitet
Rentebarende gjeld/EBITDA
FFO/Rentebaerende gjeld
Egenkapitalandel

Vannkraft
EBITDA

Faktisk produksjon
Realisert kraftpris

Varme

EBITDA

Levert volum fjernvarme/-kjgling
Levert volum industrivarme
Salgspris fjernvarme

Enhet

MNOK
MNOK
MNOK
MNOK
MNOK

MNOK
MNOK
MNOK
MNOK
MNOK
MNOK

%
%
%
%
%
%

MNOK
GWh
ore/kWh

MNOK
GWh
GWh

ore/kWh

1. halvar
2018

345
194
156
168

68

1205
692
151
101
10

56,2
6,3
3,4
6,2
8,4

45,6

217
873
32,6

14
30,3
2,9
78,5

1. halvar
2017

284
137
118

52

1285
631
27

14

48,5
2,2
-0,3
9,5
2,4
46,8

162
849
26,9

12
29,0
2,6
67,8

Aret
2017

590
348
253
196

89

1221
596
113
129
51

13

56,2
8,5
4,5
3,7

10,6

47,9

339
1766
26,5

20
51
5,6
71,6



SAMMENDRAG F@RSTE HALVAR 2018

Sammendrag forste halvar 2018

@stfold Energis resultat etter skatt ble MNOK 67,8 mot
MNOK 8,8 i fjor. Stigende kraftpriser, god produksjon
og hay tilgjengelighet bidro til at omsetningen steg

22 % i forhold til i fjor. Effektiv drift i hele organisasjonen
og gode resultater fra de tilknyttede vindselskapene
trakk opp, mens negative verdiendringer pa kraft-
terminer trakk resultatet noe ned i forhold til samme
periode i fjor. Selskapet har en hay skattebelastning

i perioden, men leverer samlet et resultat som
selskapet er forngyd med.

Resultat

Driftsinntektene gkte med 22 %, til MNOK 345 i 1. halvar.
Driveren for gkningen var gode kraftpriser kombinert med
noe hgyere produksjon i selskapets heleide kraftverk.

Driftskostnadene eksklusive verdiendringer viser en ned-
gang pa MNOK 18 i forhold til i fjor. Dette skyldes i hovedsak
fjorarets avsetning knyttet til forbedringsprogrammet Laft
2020+ samt reduserte kostnader knyttet til kraftkjopskon-
trakten med Stuvane.

@kningen i terminprisene pa kraftterminer inngatt fer 2017
har medfert at selskapet har bokfert et urealisert tap (MNOK
25). Dette ble delvis motvirket av positive verdiendringer pa
selskapets renteswapper og valutasikringer inngatt far 2017
(hhv MNOK 6 og MNOK 17). Nettoeffekten av endringene i
markedsverdien ble MNOK -2 pa disse finansielle kontraktene.

Inntekter fra investering i tilknyttet selskap og selskap klas-
sifisert som felleskontrollert virksomhet, er regnskapsfert i

konsernregnskapet etter egenkapitalmetoden. | perioden ble
den samlede resultateffekten MNOK 24. Tilsvarende resultat
for 2017 var MNOK -10. Et godt halvarsresultat i Zephyr som
skyldes salg av aksjene i Guleslettene Vindkraft var hoved-
arsaken, men ogsa Midtfjellet Vindkraft og Kvalheim Kraft
som dro nytte av haye realiserte kraftpriser.

Netto finans, eksklusive resultatandeler og verdiendringer,
forste halvar 2018 ble MNOK 36, som er en reduksjon pa
MNOK 19 sammenlignet med foregaende ar. | ar bestar
finanskostnadene i hovedsak av netto rentekostnader
(MNOK 33) og netto valutatap (MNOK 3).

Skattekostnaden for 1.halvar er beregnet til MNOK 100
(MNOK 44). Den effektive skattesatsen ble dermed 59,6 %.

Selskapets resultat ble MNOK 67,8, en gkning med MNOK 59
sammenlignet med samme periode i fjor.

| selskapets totalresultat innregnes verdiendringer pa deri-
vater inngatt i 2017 og senere. Den totale verdiendringen
etter skatt ble totalt MNOK -75,8 i fgrste halvar og inngar i
selskapets totalresultat.

Kontantstrem og kapitalforhold

Kontantstrgm fra driften ble MNOK 151 (MNOK 27). Likvidi-
tetsbeholdningen er gkt med MNOK 64,6 i fgrste halvar
2018 og utgjer per. 30. juni MNOK 215. | tillegg har selskapet
plassert overskuddslikviditet i rente- og aksjemarkedet.
Disse kortsiktige plasseringene har en markedsverdi pa
MNOK 227 ved utgangen av juni.

Netto rentebaerende gjeld belgper seg til MNOK 781.
Egenkapitalen utgjer MNOK 1 960 og tilsvarer en egen-
kapitalandel pa 46 %. Alle covenants i selskapets lane-
avtaler er oppfylt.

Investeringer for aret innenfor vannkraft og fjernvarme
forventes a ligge innenfor vedtatte rammer. Alle selskapets
investeringer er na knyttet til opprusting av eksisterende
anlegg.

Vannkraft

Vannkraftproduksjonen star for omlag 94 % av @stfold
Energis energiproduksjon.

Kraftpris

Gjennomsnittlig spotpris ref. Bergen (NO5) ble i fgrste halv-
ar 367 kr/MWh, mot 265 kr/MWh i samme periode i 2017.
Systemprisen ble 373 kr/MWh, mot 268 kr/MWh. Selskapets
kraftverk i Indre Sogn oppnadde en salgspris pa 326 kr/MWh
(269 kr/MWh). Selskapets prissikringstrategi medfgrte at
oppnadd salgspris ble lavere enn spotprisen.

En kald vinter og en svekkelse av hydrologisk balanse ferte
til at spotprisen 1a rundt 400 kr/MWh fra februar og frem
til sngsmeltingen begynte i begynnelsen av mai. Laveste
gjennomsnittlig ukepris ble pa 239 kr/MWh ble notert i mai.

Produksjon

Selskapets produksjon ble 1 095 GWh, noe som er 53 GWh
lavere enn i fjor. Selskapets andel av produksjonen fra Siso
Energi utgjorde 222 GWh (303 GWh).

| tillegg kom @stfold Energis kontrakt med Stuvane kraftverk,
som utgjorde 72 GWh (80 GWh).

@konomi

Driftsinntektene for perioden ble MNOK 301 som er en
gkning pa 19,4 % i forhold til samme periode i fjor. Vann-
kraftvirksomheten oppnadde en salgspris som var 11 %
lavere enn spotprisen i perioden.
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Driftsresultatet ble MNOK 191, en gkning pa 40 % i forhold til
samme periode i fjor, i hovedsak pa grunn av heyere priser.
Det ble investert for MNOK 8,3 i fgrste halvar.

Damrehabiliteringer

Av selskapets fyllingsdammer i Indre Sogn gjenstar na kun dam
Kvevotni far samtlige dammer er rehabilitert etter de nye for-
skriftskravene. Prosjektet pa Kvevotni er omfattende og belaper
seg totalt til MNOK 78, og skal etter planen avsluttes i 2019.

Vindkraft

Drift

Vindkraftvirksomheten produserte totalt 39,6 GWh forste
halvar 2018, mot 44 GWh fgrste halvar 2017. Bade Kvalheim
Kraft og Midtfjellet Vindkraft har hatt god tilgjengelighet,
men lavere produksjon enn normalt pa grunn av vindfor-
holdene i farste halvar.

@konomi

Resultatet fra vindkraftvirksomheten fremkommer som
resultatandeler fra tilknyttede selskaper og viser et resultat
pa MNOK 23. Det var positive resultatbidrag fra Zephyr
(MNOK 15,5), Midtfjellet Vindkraft (MNOK 4,7), og Kvalheim
Kraft (MNOK 2,8).

Prosjekter
@stfold Energis prosjektutvikling innen vind foregar i Zephyr
AS hvor @stfold Energi eier 50 %.

Etter salg og ferdigstillelse av Tellenes Vindkraft i Rogaland
har Zephyr fokusert pa utvikling av Guleslettene Vindkraft.
Guleslettene, ble som Tellenes, solgt til den amerikanske
kapitalforvalteren BlackRock. Prosjektet ble sikret med en
langsiktig kraftavtale, og med denne sikret investor en lang-
siktig 1anefinansiering.

Zephyr har ansvaret for bade bygging og forvaltning av vind-
parken pa vegne av BlackRock.

Utover arbeidet med byggingen av Guleslettene vindpark,
jobber Zephyr videre med prosjektutvikling av vindparkene
Dalsbotnfjellet, Innvordfjellet og Haram.

Varme

Drift

Den totale produksjonen av termisk energi for farste halvar
2018 ble 33,3 GWh. Dette er en gkning pa 1,7 GWh sammen-
lignet med tilsvarende periode i 2017. Farste halvar var

preget av en kald vinter og en varm inngang til arets sommer.

@konomi

Driftsinntektene for perioden ble MNOK 33 som er en
okning pa 10 % i forhold til samme periode i fjor. Deknings-
graden ble 71 %. Driftsresultatet ble MNOK 5,5, som er
MNOK 2 bedre enn foregaende ar.

Det ble investert for MNOK 4,8 i farste halvar.

Prosjekter

Virksomheten viderefgrer samarbeidet med SaltX Tech-
nology AB i Stockholm gjennom et planlagt pilotanlegg
for varmedrevet kjgling ved ett av vare fijernvarmeanlegg
i @stfold.

Utsikter for selskapet

@stfold Energi opererer i et europeisk energimarked som er
i kraftig endring. All var virksomhet er direkte eksponert for
endringer i dette markedet. Etter flere ar med fall i kraft-
prisene har prisnivéet gkt betydelig det siste aret. Det er
imidlertid fortsatt stor usikkerhet knyttet til fremtidig kraft-

pris. Prisprognosene har ogsa hevet seg betydelig den siste
tiden og de fleste analysemiljger forventer langsiktig okte
kraftpriser fremover. Dette er positivt for @stfold Energi.

Selskapets strategi er forankret i fglgende to pilarer: resultat-
forbedringer i eksisterende virksomhet og & skape nye verdier
giennom kompetansedrevet vekst. Det er iverksatt en rekke
programmer og initiativ for a realisere selskapets nye strategi.
Organisasjonsstrukturen er tilpasset ny strategi og vi ser
effekt av forbedringsprogrammet som pagar. Styret har ogsa
vedtatt en vekstplan for selskapet for & sikre en fortsatt lang-
siktig verdiutvikling i selskapet. Det er hentet inn dedikerte
ressurser til vekst og innovasjon.

I mars 2017 presenterte styret en melding til eierne hvor de
ble invitert til a rette et skarpt blikk pa selskapet og strate-
gien samt & vurdere sin eierskapstilneerming. Eiermeldingen
er behandlet hos den enkelte eier og eierne har gitt selskapet
gode og samordnede styringssignaler gjennom denne pro-
sessen. Eierne gnsker a vaere langsiktige eiere i selskapet
basert pa utbyttekapasitet og en langsiktig verdiutvikling.

@stfold Energi er en produsent av ren og fornybar energi og
med spisskompetanse innenfor ulike fornybarteknologier.
Gjennom ny strategi, en tilpasset og trimmet organisasjon,
et ambisigst resultatforbedringsprogram og en plan for
kompetansebasert vekst samt gode styringssignaler fra eierne
er det lagt et godt grunnlag for selskapets videre utvikling.
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Systempris og terminpris for arene 2000 til 2023  Spotpris Bergen (NO5) for arene 2017 og 2018 Magasinfylling i Norge
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Kurven viser historisk arlig systempris og prisene pa Nasdag Omx Spotpris i Bergen ble fgrste halvar 367 kr/MWh. En hurtig sngsmelting, Magasinfyllingen pa landsbasis var pa 61,7 % ved utgangen av forste
de neste fem &rene. Ar 2018 er en kombinasjon av levert systempris og mindre nedbgr enn normalt fikk spotprisen i slutten av juni opp mot halvar. Med lite sng igjen i fjellet og mindre nedbegr enn normalt frem-
forste halvar, og prisen pa Nasdag Omx andre halvar. marginalkost for kullkraftverk som ligger rundt 440 kr/MWh. over, kan vi fa en historisk lav magasinfylling ved inngangen til vinteren.
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Alle belgp i hele tusen

Driftsinntekter
Driftsinntekter

Kraft- og varekostnad

Lennskostnad

Avskrivning

Annen driftskostnad

Eiendomsskatt, konsesjonsavgift m.m.
Andre gevinster/tap tilknyttet derivater
Sum driftskostnad

Driftsresultat
Inntekt fra investering i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Finansinntekt
Finanskostnad

Verdiendringer urealiserte finansielle derivater og lan
Sum finansielle poster

Ordineert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordinaert resultat

Resultat for perioden

Andre inntekter og kostnader etter skatt
Poster som ikke skal reklassifiseres over resultatet
Estimatavvik pa pensjoner

Poster som reklassifiseres over resultatet

Endring sikringsreserve

Totalresultat

Totalresultatet fordeler seg som folger:
Kontrollerende eierinteresse
Ikke kontrollerende eierinteresse

Note 1. halvar 2018
344928
344 928

47 690
29 597
37 840
35038
13426
24984
188 575
156 353
24 247

6 780
-42 668

23237
11596

167 949
100 082

67 867

-75 863

-7 996

-8 113
117

* Tallene for 30.06.2017 og 31.12.2017 er korrigert i henhold til omtale i note 1 og note 3.

1. halvar 2017*
283608
283608

52 501
44 406
36 954
34162
14 059
-16 496
165586
118 022
-10 100

13281
-67 709

-1 098
-65 626

52396
43530

8 866

-7 584

1283

1020
263

Aret 2017*
590 571
590571

95323
75993
74 602
66 286
30771
-4 962
338013
252 558
39767

22278
-124 935

6 550
-56 341

196 217
107 242

88 975

-5176

-9 244

74 554

74 207
347



Alle belgp i hele tusen

EIENDELER

Immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Fordringer

Derivater

Kortsiktige plasseringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD

Innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Sum egenkapital

Avsetning for forpliktelser
Annen langsiktig gjeld
Derivater

Kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

1. halvar 2018

102 207
2706388
867 054
3675649

92 274
91 926
226 891
215279
626 370

4302019

70000
1889933
1959933

750950
1182083
132 518
276 535
2342086

4302019

1. halvar 2017

102 207
2690313
803479
3595999

78 029
72 821
191722
189544
532116

4128 115

70000
1861340
1931340

708 402
1168 593
43520
276 260
2196 775

4128 115

Aret 2017

102 207
2731150
867 239
3700596

99 252
77 411
194 959
150 638
522 260

4222 855

70000
1953930
2023930

772588
1197 443
27 305
201 589
2198 925

4222 855



Alle belgp i hele tusen

Sum egenkapital pr. 01.01.17

Arsresultat

Andre inntekter og kostnader

Innskudd fra ikke kontrollerende eierinteresser
Endring ikke kontrollerende eiereinteresser
Utkjep minoritet

Andre endringer

Utbetalt utbytte

Sum egenkapital pr. 31.12.17

Resultat hittil i ar

Andre inntekter og kostnader

Utbetalt utbytte

Sum egenkapital pr. 30.06.18

Aksjekapital

70000

O O O O o o o

70000

70000

Sikringsreserve

-9 244

OO0 |lo| o o

-9 244

-75 863

-85 107

Annen egenkapital

1899553
88 628
-5176

0

9609

-8 000

-4 518
-30 000
1950096
67 750

0

-56 000
1961 846

Sum kontrollerende
eierinteresse

1969 553
88 628
-14 420

0

9609
-8 000
-4 518
-30000

2010 852
67 750
-75 863
-56 000

1946 739

Ikke kontrollerende
eierinteresse

13135
347

0
9205
-9609
0

0

0

13 078
117

13 195

Sum

1982688
88 975
-14 420

9 205

0

-8 000
-4 518
-30000

2023930
67 867
-75 863
-56 000

1959933



Alle belgp i hele tusen

1. halvar 2018

Arets resultat fgr skattekostnad 167 949
Verdiendringer over resultat -38 649
Resultatandel tilknyttede selskap og fellekontrollert virksomhet -24 247
Betalbare skatter -67 048
Ordinare avskrivninger og nedskrivninger 37 840
Endring kundefordringer -12 663
Endring leverandergjeld 10330
Endring andre kortsiktige poster 77 190
Kontantstrem tilfort fra drift 150 702
Investeringer -13 078
Investering i tilknyttede selskap og fellekontrollert virksomhet -4 895
Kjep av kortsiktige plasseringer og investeringer -31932
Salg av kortsiktige plasseringer og investeringer 0
Mottatt utbytte med videre 31250
Innbetaling av langsiktige fordringer 147
Utbetaling av langsiktige fordringer 0
Netto likviditetsendringer fra investeringer -18 508
Opptak av lan 0
Nedbetaling av langsiktig gjeld -11 553
Utbetalt utbytte -56 000
Netto likviditetsendringer fra finansiering -67 553
Netto endring likvider 64 641
Likviditetsbeholdning inngang periode 150 638

Likviditetsbeholdning utgang periode 215279

1. halvar 2017

33181
9992
10 100
-95 350
36 954
1703
-6 781
37 569
27 368

-17 493
-8 000
0

-2 280
29763
-341

0
1649

0
-10 966
-30000
-40 966

-11 949

201 493
189 544

Aret 2017

196 217
-32215
-39 767
-97 114
74 602
-11 633
-2 360
25746
113 476

-64 197
-14 247
-14 400
8383
30000
0

-895
-55 356

35000
-113 975
-30 000
-108 975

-50 855

201 493
150 638



Alle belgp i hele tusen

RESULTATOMRADENE

Vannkraft og kraftforvaltning
Varme

Annet inkl finans
Konsernposter/elimineringer
Konsern (GRS)

Vannkraft og kraftforvaltning
Varme

Annet inkl finans
Konsernposter/elimineringer
Konsern (GRS)

RESULTATOMRADENE OMARBEIDET TIL RAPPORTERTE IFRS-TALL

Driftsresultat GRS
Avskrivninger
Erstatninger

Urealiserte verdiendringer
Driftsresultat IFRS

Resultat for skatt, GRS

IFRS-justeringer driftsresultat (se over)
Urealiserte verdiendringer rente
Erstatninger

Utbytte og andre poster

Resultatandel felleskontrollert virksomhet
Resultat for skatt, IFRS

1. halvar 2018

300777
32955
3141
-1732
335141

191 648
5539
-24 383
0

172 804

172 804
-3380
2126
-15197
156 353

189 088
-16 666
23237
-2126
-25000
-584

167 949

1. halvar 2017

251952
29 848
4841
-4942
281699

136 248
3630
-39372
345
100 851

100 851
-3 081
1846
18 406

118 022

79 361
17171
-1 098
-1 846
-33 084
-8 108
52 396

Aret 2017

510 810
55508
6727
-3177
569 868

285495
4430
62259
0

227 666

227 666
-6 253
5339
25806
252558

175 456
24 892
6550
-5369
-25000
19 689
196 217



Noter til regnskapet

Konsernregnskapet for 1. halvar 2018 er utarbeidet i sam-
svar med International Financial Reporting Standards (IFRS)
som fastsatt av EU.

Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultatet
og den samlede finansielle stillingen nar morselskapet
@stfold Energi AS og dets eierandeler i andre selskaper
presenteres som en gkonomisk enhet.

Halvarsregnskapet avlegges i henhold til IAS 34 Interim
Financial Reporting. Halvarsregnskapet gir ikke informasjon
i samme omfang som et arsregnskap og ma derfor sees

i sammenheng med konsernets arsregnskap for 2017.
Anvendte regnskapsprinsipper i halvarsrapporteringen

er de samme som er beskrevet i note 2 i konsernets
arsregnskap for 2017.

Alle belgp i hele tusen

Endring brutto
Valutakontrakter
Kraftkontrakter

Sum

Skatt

Netto sikringsreserve (OCI)

@stfold Energi har fra 1. januar 2018 tatt i bruk den nye
inntektsfaringsstandarden IFRS 15 Inntekter fra kunde-
kontrakter, i trdd med beskrivelse gitt i note 2 i arsregn-
skapet til konsernet @stfold Energi for 2017.

IFRS 15 har ikke fort til vesentlige endringer i selskapets
regnskapsprinsipper. Regnskapsfering av inntekter etter
ny standard medferer bruk av skjgnn. Standarden innfarer
et tydelig skille mellom inntekter fra kontrakter fra kunder
og andre inntekter. @stfold Energi har basert pa dette,
endret presentasjon av realiserte gevinster/tap knyttet

til kraftderivater som ikke inngdr i sikringsbokfaring. Disse
ble tidligere inkludert i linje driftsinntekter, mens etter
innfering av IFRS 15 presenteres disse pa linjen «Andre
gevinster/tap tilknyttet derivater». Regnskapstallene for
2017 er endret tilsvarende. | resultatet pr 30.06.2017 har
dette medfert en flytting av et realisert tap pa TNOK 1 909,
pa arsbasis for 2017 er tilsvarende tall TNOK 20 703.

1. halvar 2018 1. halvar 2017* Aret 2017*
-992 1229 744

99 515 8750 11 419

98 523 9979 12163

-22 660 -2 395 -2919

75 863 7 584 9244

* Sikringsreserven pr 30.06.2017 er korrigert fra en positivt reseve pa netto (etter skatt) TNOK 7 020 til negativ reserve pa netto etter skatt
TNOK 7 584. Korrigeringen er gjennomfart som felge av at sikringsreserven rapportert pr 30.06.2017 inkluderte derivater som ikke inngar

i sikringsbokfgringen. Korrigeringen har ogsa medfert endringer i resultatet og endret fordeling mellom poster som inngar i resultat for
perioden og poster som bare inngar i total resultatet. Endringen har medfert at driftsresultatet er endret fra TNOK 97 709 til TNOK 118 022,

og at resultat for perioden er endret fra TNOK -5 737 til TNOK 8 866.

Regnskapet for @stfold Energi konsernet er utarbeidet i
henholt til IFRS. Mor- og datterselskapene avlegger regn-
skapene etter GRS og det er GRS-prinsipper som legges
til grunn i den interne ledelsesrapporteringen.

Ledelsen mener at GRS gir et bedre bilde av den under-
liggende driften siden urealiserte verdiendringer knyttet
til kraft-, valuta- og rentederivater samt lan i euro, og hvor
formalet har veert sikring, ikke inngdr i GRS-tallene.

Det er for gvrig bare mindre forskjeller mellom rapporterte
tall etter IFRS og GRS. Avstemming mellom rapporterte
IFRS-tall og GRS-tall fremgar av tabellene pa side 12.



Noter til regnskapet

Alle belgp i hele tusen

Investering i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet
Andel fra investering i tilknyttet selskap

Andel fra investering i felleskontrollert virksomhet

Sum

Finansinntekter

Renter av bankinnskudd
Andre renteinntekter
Valutagevinster

Gevinst ved salg av aksjer
Andre finansinntekter
Sum

Finanskostnader

Renter pa lan

Andre rentekostnader

Valutatap

Tap og verdiendring finansielle omlgpsmidler
Andre finanskostnader

Sum

1. halvar 2018

24 830
-584
24 247

802
1993
2705

498

782
6780

33774

5970

2924
42668

1. halvar 2017

-1993
-8 108
-10 100

760
1382
4632

358
6 149

13 281

46 197
34
19 288

2190
67709

Aret 2017

20078
19 689
39767

1136
1777
7 661
7324
4380
22278

80967
58

26 701
10 270
6 939
124 935



Ledelseserklzering vedrgrende halvarsrapportens innhold

Vi erklaerer etter beste overbevisning at:

«  Konsernregnskapet for 1. halvar 2018 er utarbeidet i samsvar med IFRS som fastsatt av EU,
med krav til tilleggsopplysninger som fglger av regnskapsloven.

+ Regnskapsopplysningene gir et rettvisende bilde av foretakets og konsernets eiendeler,
gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

+ Halvarsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen
til foretaket og konsernet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer foretakene star overfor.
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