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OSTFOLD

ENERGI

Selskapet produserer energi fra fornybare og baerekraftige kilder — vann, vind og varme.

Vannkraftproduksjonen foregar ved egne og deleide vannkraftverk i Indre Sogn, Salten og @stfold.

Innenfor vindkraft er selskapet medeier i vindkraftverkene Mehuken i Sogn og Fjordane og Midtfjellet i Hordaland.

Varmevirksomheten leverer fjernvarme til kunder i Sarpsborg, Rakkestad, Mysen og Halden.

@stfold Energi AS

0

VANN

Egne anlegg

Borgund kraftverk =
Nyset-Steggje kraftverk
Brekke kraftstasjon
@ljusjpen kraftstasjon
@rje kraftstasjon

Siso Energi AS __|
(50 %)

NGK Utbygging AS
(25 %)

Eldrevatn Kraftverk AS
(100 %) =

Haldenvassdragets
brukseierforening =
(35,4 %)

Nivla Kraft AS __|
(60,5 %)

VIND

Egne anlegg
Sarpsborg varmesentral
Gralum energisentral
Rakkestad varmesentral

@stfold Energi Torpum varmesentral

Vindkraft AS Kalnes energisentral
(100 %) Mysen varmesentral
—= Zephyr AS

(50 %)

== Midtfjellet Vindkraft AS
(18,1 %)

== Kvalheim Kraft DA
(50,0 %)

== Haram Kraft AS
(26,9 %)
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L Andre investeringer

Smart Innovation Norway AS (9,9 %)
Borgund Servicesenter AS (28,6 %)
@stfoldforskning AS (16,7 %)
Eurokraft Norge AS (100 %)

E2U Systems AS (8,8 %)

Vare aksjoneerer
Sarpsborg kommune (10 000)

Halden kommune (5 000)
Moss kommune (5 000)

Askim kommune (3 000) '

Fredrikstad kommune (3 000) .
Eidsberg kommune (2 000) ")
Spydeberg kommune (1 000).

Rgmskog kommune (1 000)
Skiptvet kommune (1 000) : @stfold fylkeskommune

Marker kommune (1 000) (35 000)

Aremark kommune (1 000)
Valer kommune (1 000)
Hobgl kommune (1 000) o

Vare virksomheter
@®Vann
®Varme
@®Vind
Hovedkontor



HOVEDTALL

DEFINISJONER:
EBITDA: Driftsresultat fgr avskrivninger og nedskrivninger.

Underliggende drift: Resultat korrigert for urealiserte
verdiendringer, nedskrivninger og engangshendelser.

Frie likvidtetsreserver: Plasseringsportefglje, overskudds-
likividitet og ubenyttede bankrammer eksklusive bundne
midler.

EBITDA - margin: For underliggende virksomhet: (Driftsre-

sultat + Avskrivninger)/Driftsinntekter.
Egenkapitalandel: Egenkapital/Totalkapital.

Avkastning sysselsatt kapital fgr skatt: Resultat fgr skatt
underliggende justert for rentekostnader ift. gj.snittlig

sysselsatt kapital fgr/etter skatt.

Realisert kraftpris: Oppnadd pris pr. kWh inkl. finansielle
terminhandler og disposisjon av produksjonen.

Driftskostnader: Alle kostnader knyttet til drift, inkl. inn-
matingskostnader, offentlige skatter/avgifter og avskriv-
ninger.

1. halvar 1. halvar Aret

Enhet 2017 2016 2016
FINANSIELLE
Driftsinntekter MNOK 282 263 516
EBITDA MNOK 135 114 206
Driftsresultat MNOK 98 78 133
Resultat fgr skatt MNOK 33 68 108
Resultat for perioden MNOK -6 27 38
Rentebzerende gjeld MNOK 1285 1302 1287
Frie likviditetsreserver MNOK 631 729 641
Netto kontantstrgmmer fra driften MNOK 27 78 131
Vedlikeholdsinvesteringer MNOK 14 25 36
Ekspansjonsinvesteringer MNOK 4 10 37
EBITDA margin % 48,2 51,2 46,3
Avkastning sysselsatt kapital fgr skatt % 2,6 2,5 7,4
Egenkapitalandel % 46,8 46,5 47,0
OPERASJONELLE
VANNKRAFT
EBITDA MNOK 162 152 294
Faktisk produksjon GWh 849 898 1723
Realisert kraftpris gre/kWh 26,9 22,9 24,1
VARME
EBITDA MNOK 12 6 16
Levert volum fjernvarme/-kjgling GWh 29,0 28,7 50,5
Levert volum industrivarme GWh 2,6 2,3 6,0
Salgspris fijernvarme gre/kWh 67,8 62,6 65,6
VIND*
EBITDA MNOK 4 5 13
Faktisk produksjon GWh 43,6 36 78
Faktisk brukstid timer 1363 1200 2 404
Realisert kraftpris gre/kWh 26,6 20,0 23,3

* Vindtallene refererer seg til om @stfold Energi hadde konsolidert vind etter bruttometoden for sin eierandel.



@stfold Energis resultat etter skatt ble MNOK -5,7 mot MNOK 26,5 i fjor. God produksjon og hgyere kraftpriser bidro til at omsetning gikk
opp 7 % i forhold til i fjor. Hgy skattekostnad, kostnader knyttet til restrukturering av selskapet gjennom prosjektet ”Lgft 2020+”-program
samt svake resultater fra selskapets tilknyttede selskaper bidro til at resultat etter skatt ble negativt.

Resultat

Resultatforbedringsprogrammet Lgft 2020+ er godt i
gang, og flere kostnadsreduserende tiltak er allere-
de gjennomfgrt. Det er foretatt avsetninger for det
samme programmet, hovedsakelig knyttet til redu-
sert bemanning frem mot 2020, pa totalt MNOK 13.

Dette var den stgrste medvirkende arsaken til at
driftskostnadene gkte med MNOK 19 til MNOK 131
(+17 %) i forhold til 1. halvar 2016. Etterregning ved-
rerende Stuvane-kontrakten for perioden 2014-2016
trakk driftskostnadene opp, mens lavere eiendoms-
skatt, drifts- og vedlikeholdskostnader pa anleggene
trakk kostnadene ned.

Selskapets driftsresultat ble MNOK 97,7, en gkning
pa 25 % sammenlignet med samme periode i fjor.

Inntekter fra investering i tilknyttet selskap og sel-
skap klassifisert som felleskontrollert virksomhet, er
regnskapsfgrt i konsernregnskapet etter egenkapi-
talmetoden. | perioden ble den samlede resultat-
effekten MNOK -10. Tilsvarende resultat for 2016
var MNOK 49. | fjor var det Zephyr AS som fremla

et godt halvarsresultat med MNOK 54,6 i hovedsak
som et resultat av salget av sine andeler i Tellenes
Vindpark AS. | ar er det hovedsakelig et negativt
bidrag fra Siso som gir resultateffekten.

Netto finanskostnader fgrste halvar 2017 ble MNOK
54, som er en reduksjon pa MNOK 55 sammenlignet
med foregdende ar. | ar bestar finanskostnadene av
netto rentekostnader (MNOK 46), netto valutatap
(MNOK 15) og et mottatt aksjeutbytte (MNOK 5).

Sikringsbokfgring av selskapets derivatposisjoner
gjor at verdiendringer fgres mot egenkapitalen, en
sakalt OCl-effekt. Den totale positive endringen ble
totalt MNOK 7 i fgrste halvar. En gkning i verdien pa
de finansielle kraftkontraktene og et stigende rente-
marked som ga positive verdiendringer pa selskapets
renteswaper ble delvis motvirket av et negativ ver-
dibidrag pa valuta. Valuta- og rentekontraktene har
en negativ verdi per 30. juni med hhv. MNOK - 25
og -10. Skattekostnaden er beregnet til MNOK 38,9
(MNOK 41,4). Den effektive skattesatsen ble 117 %.

Kontantstrem og kapitalforhold

Kontantstrgm fra driften ble MNOK 27 (MNOK 77).
Likviditetsbeholdningen er redusert med MNOK 11 i
fgrste halvar 2017 og utgjer per. 30. juni MNOK 189.
Konsernet har frie likviditetsreserver tilsvarende
MNOK 631.

Totalkapitalen per. 30. juni 2017 utgjgr MNOK 4 128,
noe som tilsvarer en reduksjon pa MNOK 63.

Netto rentebarende gjeld belgper seg til MNOK 979.
Egenkapitalen utgjor MNOK 1 931 og tilsvarer en
egenkapitalandel pa 47 %. Alle covenants i selska-
pets laneavtaler er oppfylt.

Planlagte investeringer for aret innenfor vannkraft
og fjernvarme forventes a ligge innenfor vedtatte
rammer. Alle selskapets investeringer er na knyttet
til opprusting av eksisterende anlegg.

Vannkraft

Vannkraftproduksjonen star for omlag 94 % av @st-
fold Energis energiproduksjon.



Kraftpris

Gjennomsnittlig spotpris ref. Bergen (NO5) ble i fgr-
ste halvar 265 kr/MWh, mot 212 kr/MWh i samme
periode i 2016. Systemprisen ble 268 kr/MWh, mot
226 kr/MWHh. Vare kraftverk i Indre Sogn oppnadde en
salgspris pa 269 kr/MWh (229 kr/MWh).
Gjennomsnittlig spotpris i Nord Norge (NO4) ble i pe-
rioden 231 kr/MWh (213 kr/MWHh). Selskapets andel
i Siso Energi oppnadde en salgspris pa 296 kr/MWh
(283 kr/MWh), noe som tilsvarer 128 % av spotprisen
i perioden.

Drift

Forste halvar ble det produsert 1 152 GWh fra forret-
ningsomradet vann. Til ssmmenligning ble det produ-
sert 1 190 GWh fgrste halvar i 2016.

| tillegg kommer selskapets kraftkjgpskontrakt fra
Stuvane kraftverk med 80 GWh (102 GWh).

@konomi

Driftsinntektene for perioden ble MNOK 251,9 som
er en gkning pa 8,6 % i forhold til samme periode i
fjor. Vannkraftvirksomheten oppnadde en salgspris

Spotpris Bergen (NO5)

som var 2 % hgyere enn spotprisen i perioden. For
kraftverkene pa Vestlandet var nivaet i magasinene
lavere pa grunn av tappingen av Kvevotni i forbindel-
se med rehabilitering av dam.

EBITDA ble MNOK 161,6, en gkning pa 6 % i forhold
til samme periode i fjor, i hovedsak pa grunn av
hgyere priser.

Det ble investert for MNOK 11,3 i fgrste halvar.

Rehabiliteringer og revisjoner

For styring og overvaking er felles fiernkontroll-
enhet byttet ut samt at selskapet har oppgradert
innsamlingsenheten for data fra reguleringsanlegg-
ene.

Tilstandskontroller pa Nyset og @ljusjgen viste at
planlagte stgrre revisjoner og rehabiliteringer kan
utsettes med ca. fem ar.

Pumpe 3 i Viervatn er rehabilitert med skifte av slite-
deler og pumpehjul, og er dermed klar for nye

Magasinfylling i Norge

25 ar med pumping.

Under arets revisjonsstopp i Borgund kraftverk er
det montert nytt oljetrykksanlegg med ny turbin-
styring pa aggregat 2. Tilsvarende jobb ble utfgrt pa
aggregat 1 2016.

Damrehabiliteringer

Av selskapets fyllingsdammer i Borgund gjenstar

na dam Kvevotni fgr samtlige dammer er rehabili-
tert etter de nye forskriftskravene. Arbeidene med
denne dammen startet i 2016 og har fortsatt i 2017.
Prosjektet pa Kvevotni er omfattende, og skal etter
planen avsluttes hgsten 2018.

Siso Energi
Det er kun gjennomfgrt ordinzer vedlikeholdsstopp i
kraftverkene Siso og Lakshola i fgrste halvar.

Smakraftverk

@stfold Energi ervervet i fgrste halvar de private aks-
jonzerenes aksjer i Eldrevatn Kraftverk og er na

100 % eier av Eldrevatn Kraftverk AS. Selskapet
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planlegges fusjonert med @stfold Energi AS i andre
halvar.

Mgrkedgla pumpe

NVE innstilte i mai positivt pa var sgknad om a
bygge Mgrkedgla pumpe. Sgknaden er na til endelig
behandling i Olje- og energidepartementet. Gir ogsa
departementet tillatelse, vil en eventuell bygging av
Megrkedgla kunne bidra med 33 GWh produksjons-
gkning i Borgund og Stuvane kraftverk.

Vindkraft

Drift
Vindkraftvirksomheten produserte totalt 44 GWh
fgrste halvar 2017, mot 36 GWh fgrste halvar 2016.

Kvalheim Kraft (Mehuken Vindpark) har hatt bedre
vindforhold, men har utfordringer med tilgjenge-
ligheten. Redusert tilgjengelighet kompenseres av
Enercon gjennom tilgjengelighetsgarantien.

Midtfjellet har hatt god tilgjengelighet, men lavere
produksjon enn normalt pa grunn av vindforhold-
ene.

@konomi

Resultatet fra vindkraftvirksomheten fremkommer
som resultatandeler fra tilknyttede selskaper og viser
et negativt resultat pa MNOK -2,3. Det var negative
resultatbidrag fra Zephyr, Guleslettene og Midtfjel-
let, mens Kvalheim kraft leverte positivt resultat. De
to vindkraftverkene som er i drift, Midtfjellet og Kval-
heim Kraft, viser et EBITDA tilsvarende 6,3 MNOK,
som er en forbedring pa MNOK 1,8. Det ble investert
for MNOK 6,4 i fgrste halvar.

Prosjekter

Selskapets prosjektutvikling innen vind foregar i
Zephyr AS hvor @stfold Energi eier 50 %.

I mai ble det besluttet a utvide Midtfjellet til 150
MW gjennom a bygge 11 nye 3,6 MW turbiner fra
Nordex. Selskapet har ikke planer om a delta i emi-
sjonen knyttet til utvidelsen.

Zephyr bygger for tiden Norges stgrste vindpark pa
Tellenes i Rogaland for eieren BlackRock. Tellenes
vindpark vil ferdig utbygd vaere pa 150 MW.
Utbyggingen gar etter planen og er forventet a gi
Zephyr et positivt gkonomisk bidrag i andre halvar.

Zephyrs prosjekt Guleslettene (160 MW, med utvidet
konsesjon til 195 MW) er na under utvikling og lan-
sering i det internasjonale kapitalmarkedet.

Zephyr har ogsa andre prosjekter under utvikling.

Varme

Drift

Den totale produksjonen av termisk energi (fjernvar-
me, damp og kjgling) for fgrste halvar 2017 ble 31,6
GWh. Dette er en gkning pa 0,6 GWh sammenlignet
med tilsvarende periode i 2016. Bortsett fra januar
har det vaert gkt salg i gvrige maneder.

@konomi

Driftsinntektene for perioden ble MNOK 29,8 som

er en gkning pa 11 % i forhold til samme periode i
fjor. Solgt energimengde i perioden ble 32 GWh, en
gkning pa 9 %. @kningen kan i stor grad tilskrives
malrettet fortetting. Dekningsgraden ble 70 %, noe
som er en gkning pa 4%-poeng i forhold til foregaen-

de ar. Det ble investert for MNOK 5,4 i fgrste halvar.

EBITDA ble MNOK 11,5, som er MNOK 5 bedre enn
foregaende ar. Driftsresultat endte pa MNOK 3,6. Det
ble investert for MNOK 4,6 i perioden.

Utvikling

Virksomheten har for tiden et samarbeidsprosjekt
med SaltX Technology AB i Stockholm for utvikling av
en ny teknologi for skalerbar energilagring. Prosjektet
er stgttet av Enova SF og vil kunne bidra til 3 optimali-
sere driften av varmesentraler og fjernvarmenett.

Utsikter for selskapet

@stfold Energi opererer i et europeisk energimar-
ked, og hele virksomheten er direkte eksponert for
endringer i kraftprisen. Etter flere ar med fallende
kraftpriser har na prisbildet stabilisert seg og sel-
skapet har ogsa gjennom aret sett en svak gkning i
prisene. Selskapet legger til grunn et fortsatt moderat
prisniva de naarmeste arene.

Selskapets nye strategi er basert pa to pilarer: pro-
duktivitetsforbedring i eksisterende virksomhet og
kompetansedrevet vekst. Dette er en strategi som
krever forholdsvis lite kapital.

Selskapet er godt i gang med resultatforbedringspro-
grammet Lgft 2020+, hvor malsettingen er a redu-
sere de arlige kostnadene med 28 MNOK frem mot

ar 2020. Organisasjonen er endret for a realisere ny
strategi, med hovedvekt pa en forenklet struktur og
en mer effektiv organisasjon med feerre ansatte.
Forretningsutvikling er ogsa prioritert som eget omra-
de som grunnlag for var vekstambisjon.

| mars 2017 la styret frem en melding til eierne, der
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eierne inviteres til & rette et skarpt blikk pa @stfold
Energi, selskapets markeder, utfordringer og trusler.
Formalet er 3 komme i dialog om selskapets fremtid og
eiernes posisjon samt holdning til eierskapet i selska-
pet. Eiermeldingen har blitt godt mottatt av eierne,

og behandles na hos den enkelte eier. Malsettingen er
a etablere en omforent eierstrategi som grunnlag for
selskapets videre utvikling.

Gjennom ny strategi, en tilpasset og trimmet organisa-
sjon og et ambisigst resultatforbedringsprogram er det
lagt et godt grunnlag for selskapets videre utvikling.
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1. halvar Aret
Alle tall i hele tusen Note 2016 2016
Driftsinntekt 263 381 515 654
Brutto driftsinntekt 263 381 515 654
Innmatingskostnad -16 736 -35158
Netto driftsinntekt 246 645 480 496
Kraft- og varekostnad 25 824 37673
Lgnnskostnad 31138 62 749
Avskrivning 35717 72 856
Nedskrivning 0 0
Annen driftskostnad 37 455 71630
Eiendomsskatt og -avgift 17 382 40538
Verdiendringer 20 666 62 363
Sum driftskostnad 168 182 347 809
Driftsresultat 78 463 132 687
Resultatandel fra investering i tilkn. selskap og felleskontr. virksomhet 4 49 022 59 754
Finansinntekt 4 4999 18 384
Finanskostnad 4 -109 695 -181 345
Verdiendringer 45213 78 331
Sum finansielle poster -10 461 -24 876
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 68 002 107 811
Skattekostnad pa ordinaert resultat 41 489 70199
Resultat for perioden 26513 37611
Andre inntekter og kostnader etter skatt
Poster som ikke skal reklassifiseres over resultatet
Estimatavvik pa pensjoner 0 5403
Endring sikringsreserve 5 0 0
Totalresultat 26 513 43014
Herav kontollerende eierinteresse 26 635 42 875
Herav ikke kontrollerende eierinteresse -122 139




BALANSE

Eiendeler 1. halvar 1. halvar Aret Egenkapital og gjeld 1. halvar 1. halvar Aret
Alle tall i hele tusen 2017 2016 2016 Alle tall i hele tusen 2017 2016 2016
Anleggsmidler Egenkapital
Immaterielle eiendeler e 102207 102207 Innskutt egenkapital 70000 70000 70000
Varige driftsmidler 2690313 2720976 2710463 Opptjent egenkapital 1861340 1881679 1898698
Finansielle anleggsmidler Eale| 2/3792 841160 Sum egenkapital B 1951679 19686938
Sum anleggsmidler 3595999 3696975 3653830

Gjeld
Omlgpsmidler Avsetning for forpliktelser 708 402 728998 709323
Fordringer 78 029 68 358 83077 Annen langsiktig gjeld 1168593 1276479 1172924
Derivater 72 821 104 862 63 165 Derivater 43520 66 229 33111
Kortsiktige plasseringer e 200355 189 442 Kortsiktig gjeld B 175449 306951
Bankinnskudd, kontanter o.l. S e 128284 201493 Sum gjeld B 2247155 2222309
Sum omlgpsmidler 532116 501859 537 177
Sum eiendeler 4128115 4198834 4191007 Sum egenkapital og gjeld 4128115 4198834 4191007
EGENKAPITALOPPSTILLING

Sum kontrollerende lkke kontrollerende

Alle tall i hele tusen Aksjekapital Sum OCI poster __Opptjent egenkapital eierinteresser eierinteresser  Sum egenkapital
Egenkapital pr. 01.01.16 70 000 -43 397 1885 567 1912 170 12 996 1925 166
Arsresultat 0 0 37471 37471 139 37610
Andre inntekter og kostnader 0 -1 425 6 828 5403 0 5403
Fusjon med Norsk Vannkraftproduksjon AS 0 0 519 519 0 519
Egenkapital pr. 31.12.16 70 000 -44 822 1930 385 1955 563 13135 1 968 698
Resultat hittil i ar 0 0 -6 000 -6 000 263 -5 737
Utbetalt utbytte 0 0 -30 000 -30 000 0 -30 000
Andre inntekter og kostnader 0 7 020 0 7 020 0 7 020
Endring ikke kontrollerende eierinteresse 0 0 0 0 -8 640 -8 640
Sum egenkapital pr. 30.06.17 70 000 -37 802 1894 385 1956 583 4758 1931 340



Alle tall i hele tusen

Arets resultat fgr skattekostnad

Verdiendringer over resultat

Resultatandel tilkn.selskap og fellekontr.virksomhet
Nedskrivning av aksjer

Betalbare skatter

Ordinaere avskrivninger og nedskrivninger

Endring kundefordringer

Endring leverandgrgjeld

Endring andre kortsiktige poster

Kontantstrgm tilfgrt fra drift

Investeringer

Investering i tilkn.selskap og felleskontr.virksomhet
Innlgsning av minoritetsaksjonaerer

Endring kortsiktige plasseringer og investeringer
Endring i langsiktige fordringer

Mottatt utbytte m.v.

Netto likviditetsendringer fra investeringer

Nedbetaling av langsiktig gjeld

Utbetalt utbytte

Endring av |an til tilknyttet selskap og felleskontr.virksomhet
Netto likviditetsendringer fra finansiering

Netto endring likvider

Likviditetsbeholdning inngang periode
Likviditetsbeholdning utgang periode

1. halvar Aret
2016 2016
68 002 107 811
-4 547 -15 969
-49 022 -59 754
36416 56 417
-29774 -31774
35717 72 856
3232 -2 361
8568 7 501
9047 -4 055
77 639 130672
-35422 -73 019
-6 250 -6 250
0 0
-3564 -1195
742 31 854

10 000 47 000
-34 494 -1610
-10 705 -22 891
0 0

522 0

-10 183 -22 891
32962 106 171
95 322 95 322
128 284 201 493
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DRIFTSINNTEKTER ETTER GOD REGNSKAPSSKIKK (GRS) 1. halvar Aret

Alle tall i hele tusen 2016 2016
Vannkraft og kraftforvaltning 231789 462 415
Varme 26922 52195
Vind 0 0
Annet inkl finans 4547 9080
Konsernposter/elimineringer 123 -8 036
Konsern (GRS) 263 381 515 654
DRIFTSRESULTAT ETTER GOD REGNSKAPSSKIKK (GRS) 1. halvar Aret
Belgp i mill kr 2016 2016
Vannkraft og kraftforvaltning 128 060 244 238
Varme -1205 343
Vind 0 0
Annet inkl finans -26 999 -48 892
Konsernposter/elimineringer 560 690
Konsern (GRS) 100 416 196 379
DRIFTSRESULTAT ETTER IFRS 1. halvar Aret
Alle tall i hele tusen 2016 2016
Driftsresultat etter GRS 100416 196 379
Avskrivninger -3177 -6 634
Erstatninger 1890 5303
Urealiserte verdiendringer * -20 666 -62 363
Driftsresultat etter IFRS 78 463 132 685
RESULTAT F@R SKATT ETTER IFRS 1. halvar Aret
Alle tall i hele tusen 2016 2016
Resultat fgr skatt, GRS 63 036 108 775
IFRS-justeringer driftsresultat (se over) -21953 -63 694
Urealiserte verdiendringer rente * 45213 78 332
Erstatninger -1890 -5303
Annet -10 000 -10 000
Resultatandel felleskontrollert virksomhet -6 405 -301
Resultat fgr skatt, IFRS 68 001 107 809

* |kke omarbeidede tall for 1. og 2. halvar 2016 11




Noter til regnskapet
Note 1: Vesentlige regnskapsprinsipper

Konsernregnskapet for 1. halvar 2017 er utarbeidet i samsvar med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som fastsatt av EU.

Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultatet og den samlede
finansielle stillingen nar morselskapet @stfold Energi AS og dets eierandeler i andre selskaper
presenteres som en gkonomisk enhet.

Halvarsregnskapet avlegges i henhold til IAS 34 Interim Financial Reporting.

Halvarsregnskapet gir ikke informasjon i samme omfang som et arsregnskap og ma derfor
sees i sammenheng med konsernets arsregnskap for 2016. Anvendte regnskapsprinsipper i
halvarsrapporteringen er de samme som er beskrevet i note 2 i konsernets arsregnskap for
2016.

Note 2: Endring av regnskapsprinsipp

@stfold Energi har fastsatte retningslinjer for handel med finansielle instrumenter. Retnings-
linjene vedtas arlig av styret. Finansielle instrumenter anvendes i risikostyringen for a sikre
eksponeringen knyttet til valuta- og renterisiko, samt fremtidig salg av kraft.

Konsernet sgker sa langt det er mulig @ anvende adgangen til sikringsbokfgring etter IFRS, og
har med virkning fra 1.1.2017 etablert rutiner og tilfredsstillende dokumentasjon i samsvar
med IFRS.

Note 3: Alternative resultatmal

Regnskapet for @stfold Energi konsernet er utarbeidet i henholt til IFRS. Mor- og dattersel-
skapene avlegger regnskapene etter GRS og det er GRS-prinsipper som legges til grunn i den
interne ledelsesrapporteringen.

Ledelsen mener at GRS gir et bedre bilde av den underliggende driften siden

urealiserte verdiendringer knyttet til kraft-, valuta- og rentederivater samt lan i euro, og hvor
formalet har veert sikring, ikke inngar i GRS-tallene. Det er for @gvrig bare mindre forskjeller
mellom rapporterte tall etter IFRS og GRS. Avstemming mellom rapporterte IFRS-tall og GRS-
tall fremgar av tabellene pa side 11.




Investering i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Andel fra investering i tilknyttet selskap
Andel fra investering i felleskontrollert virksomhet
Sum

Finansinntekter

Renter av bankinnskudd
Andre renteinntekter
Valutagevinster

Gevinst av salg pa aksjer
Andre finansinntekter
Sum

Finanskostnader

Renter pa lan

Andre rentekostnader

Valutatap

Tap og verdiendring finansielle omlgpsmidler
Andre finanskostnader

Sum

Endring brutto

1. halvar Aret
2016 2016
55426 60 056
-6 404 -302
49 022 59 754
378 730
1386 2 854
983 11 854

0 1759

2252 1187

4 999 18 384
38 181 84 196
95 7 316

12 032 22 857
56 417 58 901
2969 8 075
109 695 181 345

Valutakontrakter
Kraftkontrakter

Renteswap

Sum

Skatt

Netto sikringsreserve (OCl)
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Ledelseserkleering vedrgrende halvarsrapportens innhold
Vi erklaerer etter beste overbevisning at:

* Konsernregnskapet for 1. halvar 2017 er utarbeidet i samsvar med IFRS som fastsatt av
EU, med krav til tilleggsopplysninger som fglger av regnskapsloven.

* Halvarsregnskapet for morselskapet for 2017 er avlagt i samsvar med regnskapsloven og
god regnskapsskikk i Norge.

* Regnskapsopplysningene gir et rettvisende bilde av foretakets og konsernets eiendeler,
gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

* Halvarsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til

foretaket og konsernet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikker-
hetsfaktorer foretakene star overfor.

Sarpsborg 28. august 2017
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