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DETTE ER USTFOLD ENERGI

Dette er @stfold Energi

@stfold Energi produserer energi fra fornybare kilder — vann, vind og varme.
Selskapet er en viktig akter i det granne skiftet mot et samfunn basert pa rene
energikilder og beerekraftig utvikling. Selskapet ble startet for & sikre nok strem il
@stfold. | dag er vi til for & produsere fornybar energi til en verden som trenger det.

@stfold Energi produserer 1,6 prosent av Norges fornybare energi. 95 prosent av
dette kommer fra ti hel - og deleide kraftverk i Sogn og Fjordane, Jstfold og Nordland.
Selskapet har i tillegg seks fiernvarmeanlegg i Gstfold, og er deleier i en vindpark i
Sogn og Fjordane.

Vi har valgt en vekststrategi som fokuserer pa effektiv drift av dagens virksomhet,
strukturert forretningsutvikling for & skape nye inntekter i det granne skiftet, aktivt
eierskap i de ledende fagmiljgene for vindkraftutbygging i Zephyr og sméaskala

vannkraftutbygging i NGK Utbygging. | sum skal vi bidra til en mer baerekraftig fremtid.

Vart formal:

Vi er til for & produsere og utvikle mer fornybar energi til
en verden som trenger det, samt & skape langsiktig verdi
for eierne vare og lokalsamfunnene vi er engasjert i

Visjonen var:
Vi skal veere et ledende kompetansemiljg innen fornybar
energi, og bidra til en beerekraftig fremtid

Verdier:
Trygg
Apen

»  Modig
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DETTE ER USTFOLD ENERGI

@stfold Energi AS

0 S8) (6 &

Egne anlegg: @stfold Energi Vindkraft AS (100 %) Sarpsborg varmesentral Smart Innovation Norway AS (7,9 %)
Borgund kraftstasjon Zephyr AS (50 %) Gralum energisentral Borgund Servicesenter AS (28,6 %)
Jljusjeen pumpekraftstasjon Kvalheim Kraft DA (50 %) Rakkestad varmesentral stfoldforskning AS (16,7 %)
Naddvik kraftstasjon Torpum varmesentral Becour AS (12 %)
Nyset kraftstasjon Kalnes energisentral
Eldrevatn kraftstasjon Mysen varmesentral

Jrje kraftstasjon
Brekke kraftstasjon

Siso Energi AS (50 %)

Nivla Kraft AS (73 %)

NGK Utbygging AS (25 %)

Haldenvassdragets (35,4 %)
brukseierforening
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HOVEDTALL

Enhet 1. halvar 1. halvar Aret
2019 2018 2018
DEFINISJONER: RESULTAT
Alternative resultatmal (APMer er narmere omtalt i note 5): Driftsinntekter MNOK 382 345 701
EBITDA MNOK 292 194 422
EBITDA Driftsresultat fer avskrivninger og Driftsresultat MNOK 253 156 346
nedskrivninger Resultat for skatt MNOK 246 168 379
Underliggende drift Resultat korrigert for urealiserte Resultat for perioden MNOK e 68 165
verdiendringer og nedskrivninger
POSTER EKSKLUDERT FRA UNDERLIGGENDE DRIFT
EBITDA underliggende  EBITDA Justert for urealiserte Urealiserte verdiendringer energikontrakter MNOK 8 -15 8
verdiendringer knyttet ti Nedskrivninger og engangsposter MNOK 0 0 28
krafthandelskontrakter Urealiserte verdiendr. valuta, renter og andel felleskontr. virks. MNOK 10 23 18
Driftsresultat EBITDA underliggende justert for
underliggende avskrivninger og nedskrivninger UNDERLIGGENDE DRIFT
Resultat for skatt Driftsresultat underliggende EBITDA MNOK 285 209 415
underliggende justert for finansposter og urealiserte Driftsresultat MNOK 245 17 338
verdiendringer knyttet til valuta- Resultat for skatt MNOK 228 160 326
og rentekontrakter
: BALANSE/KONTANTSTR@M
@vrige nokkeltall: Rentebzerende gjeld MNOK 1209 1205 1199
Sysselsatt kapital Egenkapital og rentebeerende Frie likviditetsreserver MNOK 977 692 835
gjeld eksklusiv pensjonsforpliktelser Netto kontantstrgmmer fra driften MNOK 163 151 301
Frie likviditetsreserver Plasseringsportefolje, overskudds- FFO MNOK 2z 101 329
likividitet og ubenyttede bankrammer Vedlikeholdsinvesteringer MNOK " 10 33
eksklusive bundne midler Ekspansjonsinvesteringer MNOK 8 3 5
EBITDA - margin EBITDA/Driftsinntekter NGKKELTALL
Egenkapitalandel Egenkapital/Totalkapital EBITDA margin % 74,5 60,7 59,2
Avkastning sysselsatt Resultat for skatt + rentekostnader / Avkastning sysselsatt kapital for skatt % 16,3 1.9 13,8
kapital fgr skatt gj.snittlig sysselsatt kapital Egenkapitalrentabilitet % 10,3 7,6 8,0
Egenkapitalrentabilitet Resultat etter skatt / Rentebarende gJeId/EBITpA 20 3.2 2.8
) s . FFO/Netto rentebeerende gjeld % 37,2 16,0 27,4
gjennomsnittlig egenkapital -
Egenkapitalandel % 47,5 45,6 46,7

Netto rentebeerende gjeld

Rentebeaerende gjeld
(ekskl.pensjonsforpliktelser) -
kontanter og bankinnskudd
(ekskl.bundne midler) -
kortsiktige plasseringer

FFO

EBITDA underliggende - netto
finanskostnader - betalbar skatt
+/-non cash posteringer
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SAMMENDRAG F@RSTE HALVAR 2019

Sammendrag fgrste halvar 2019

@stfold Energis resultat etter skatt ble MNOK 112,8
mot MNOK 67,9 i fjor. Vi ma tilbake til 2011 for a vise til
tilsvarende gode resultater. Stigende kraftpriser, god
produksjon og hay tilgjengelighet bidro til at omset-
ningen steg med 11 % i forhold til samme periode i
2018. Driftskostnadene har stabilisert seg pa et lavere
niva, netto finanskostnader er fallende, og positive
resultater fra de tilknyttede selskapene trakk resultatet
opp. Verdien pa selskapets sikringsprogram har bedret
seg betraktelig, og har bidratt til et positivt bidrag i
perioden. Selskapet har som tidligere ar en hgy skatte-
belastning, noe som er generelt for vannkraftbransjen.

Resultat

Driftsinntektene gkte med 11% til MNOK 382 i 1. halvar. Drive-
ren for gkningen var gode kraftpriser, mens noe mindre produk-
sjon fra alle segmenter trakk noe ned.

Fra november 2018 endret kraftkjgpsavtalen fra Stuvane Kraft-
verk karakter. Dette medferte en endring i regnskapsfering

av kontrakten (nettofering), og inngar fra 2019 som en del av
selskapets samlede driftsinntekter. Dette, sammen med lavere
innmatingskostnad, er arsaken til reduksjon av «Kraft- og
varekostnad» med neer 30 MNOK. Resultateffekten er
imidlertid beskjeden.

Driftskostnadene eksklusive verdiendringer viser en flat utvik-
ling, og falger selskapets plan for kostnadsreduksjoner i hen-
hold til forbedringsprogrammet «LGFT 2020».

Inntekter fra investering i tilknyttet selskap og selskap klas-
sifisert som felleskontrollert virksomhet, er regnskapsfert i kon-
sernregnskapet etter egenkapitalmetoden. | perioden ble den
samlede resultateffekten MNOK 4,7. Tilsvarende resultat for
2018 var MNOK 24,2.

Netto finanskostnader, eksklusive resultatandeler og verdi-
endringer ble MNOK 21,4 fgrste halvar 2019, noe som er en
reduksjon pa MNOK 14,6 sammenlignet med i fjor. Mindre tap
pa inngatte valutaterminer i forhold til foregaende ar, samt god
avkastning pa selskapets investeringer, er hovedarsaken til
forbedringen.

Skattekostnaden for 1. halvar er beregnet til MNOK 133 (MNOK
100). Den effektive skattesatsen er beregnet til 54 %.

Selskapets resultat ble MNOK 112,8, en gkning med MNOK 45
sammenlignet med samme periode i fjor.

| selskapets totalresultat innregnes verdiendringer pa derivater
inngatt i 2017 og senere. Den totale verdiendringen etter skatt

ble totalt MNOK 57 i farste halvar, og inngar i selskapets total-

resultat.

Kontantstrem og kapitalforhold

Kontantstrem fra driften ble MNOK 163 (MNOK 151). Det ble
investert for MNOK 14 i perioden. Likviditetsbeholdningen er
okt med MNOK 90 i fgrste halvar 2019, og utgjer per. 30. juni
MNOK 451. | tillegg har selskapet plassert overskuddslikviditet
i rente- og aksjemarkedet. Disse kortsiktige plasseringene har
en markedsverdi pa MNOK 275 ved utgangen av juni.

Driftsinntekter (MNOK)

2015 2016 2017 2018 2019

EBITDA (MNOK)

2015 2016 2017 2018 2019

Resultat etter skatt (MNOK)

2017 2018 2019

2. halvar
Bl 1. halvar
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SAMMENDRAG F@RSTE HALVAR 2019

Netto rentebaerende gjeld belgper seg til MNOK 482. Egen-
kapitalen utgjer MNOK 2 110, og tilsvarer en egenkapitalandel
pa 47,5 %. Alle covenants i selskapets laneavtaler er oppfylt.

Planlagte investeringer for aret innenfor vannkraft og fiernvarme
forventes a ligge innenfor vedtatte rammer. Alle selskapets
investeringer er na knyttet oppimot opprusting av eksisterende
anlegg.

Vannkraft

Vannkraftproduksjonen star for omlag 95 % av @stfold Energis
energiproduksjon.

Kraftpris

Gjennomsnittlig spotpris ref. Bergen (NO5) ble i forste halvar
413 kr/MWh, mot 367 kr/MWh i samme periode i 2018.
Systemprisen ble 401 kr/MWh i 2019, mot 373 kr/MWh i 2018.
Selskapets kraftverk i Indre Sogn oppnadde i ferste halvar
en salgspris pa 418 kr/MWh, mot 326 kr/MWh sammenlignet
med samme periode i 2018. Den fysiske disponeringen av
produksjonen mer enn oppveide det finansielle tapet pa
sikringskontraktene i perioden.

Norden gikk inn i aret med en svekket hydrologisk balanse,
og en marginalkost pa kullkraftverk over 500 kr/MWh. Selv
om manedsmiddeltemperaturen i januar la 1,2 grader over
normalen i Norge, fikk vi en spotpris pa 543 kr/MWh ref.
Bergen. Vi ma tilbake til januar 2011 for a finne en hayere
manedsmiddelpris. De pafglgende manedene ble betydelig
vatere enn normalt i Norden, og spotprisen falt til 293 kr/MWh
i juni.

Produksjon
Selskapets produksjon ble 1 047 GWh, noe som er 48 GWh la-
vere enn i fjor. Selskapets andel av produksjonen fra Siso Ener-

gi utgjorde 204 GWh, mot 222 GWh i samme periode i 2018.

| tillegg kom Wstfold Energis kontrakt med Stuvane kraftverk,
som utgjorde 8 GWh, mot 72 GWh sammenlignet med samme
periode i 2018.

Jkonomi

Driftsinntektene for perioden ble MNOK 347. Dette er en gkning
pa 16 % i forhold til samme periode i fjor. Vannkraftvirksomhe-
ten oppnadde en salgspris som var 4,2 % hgyere enn system-
prisen i perioden.

Driftsresultatet ble MNOK 266, en gkning pa 39 % sammenlig-
net med samme periode i fjor. Hovedarsaken var hayere priser.
Det ble investert for MNOK 8,7 i farste halvar. Investeringene er
pa samme niva som foregaende ar.

Prosjekter

Miljgdesign i Leerdalsvassdraget startet sommeren 2018, og rap-
port skal overleveres i august 2019. Rapporten skal konkludere
med hva som er flaskehalser for fisk i vassdraget, og setter videre
retningslinjer for eventuelle kompenserende tiltak. Miljgdesign ble
startet pa initiativ fra @stfold Energi og ble i ettertid formalisert
gjennom eget palegg fra Miljgdirektoratet.

Et forprosjekt til Markdela pumpekraftverk ble gjennomfert for & gi
grunnlag til investeringsbeslutning for utbygging. Etter ngye
vurderinger ble det imidlertid konkludert med a ikke bygge.

Ny automatisk vannstandsregulator ble implementert i Stuvane
kraftverk varen/sommeren 2019. Regulatoren regulerer vannveien
fra Borgund, gjennom Sjurhaugsfoss, til Stuvane slik at bl.a. pri-
vatrettslig minstevannfering ut i elven blir holdt og vanntapet blir
minimalt. | tillegg reagerer den raskere pa produksjonsendringer
og serger for mykere endringer i vannstand. Regulatoren er av det
mest avanserte av sitt slag og vil pa mange mate fullautomatiserte

og digitalisere tidligere manuelle oppgaver som t.d. lukeregule-
ring i Sjurhaugsfoss.

Damrehabilitering pa Kvevotni

Av selskapets fyllingsdammer i Indre Sogn gjenstar na kun dam
Kvevotni fgr samtlige dammer er rehabilitert etter de nye forskrifts-
kravene. Prosjektet pa Kvevotni er omfattende og har en kostnads-
ramme pa totalt MNOK 78. Prosjektet skal etter planen avsluttes i
2019.

Rehabilitering av dam Berdalsvatn

Ombygging av Dam Berdalsvatn omfatter i hovedsak en forlen-
ging av flomoverlgpet p& grunn av nye flomberegninger som
viser sterk gkning i flomstarrelser. | tillegg utfgres en forsterking
av vangemur og etablering av flere kjernebolter pa dammen. Alle
tiltakene er knyttet til myndighetskrav og skal etter plan fullfares i
lgpet av 2019.

Vindkraft

Drift

@stfold Energi har solgt sin eierpost i Midtfjellet Vindkraft.

Dette medfgrer at var operative vindkraftproduksjon na foregar
i Kvalheim Kraft DA. Selskapet eier og driver Mehuken vindpark
pa Malgy i Sogn og Fjordane. Mehuken vindpark produserte
totalt 34,2 GWh farste halvar 2019, mot 29,6 GWh farste halvar
2018. Kvalheim Kraft har hatt relativt god tilgjengelig gjennom
farste halvar.

Jkonomi

Resultatet fra vindkraftvirksomheten fremkommer som
resultatandeler fra tilknyttede selskaper, og viser et resultat pa
MNOK - 0,5. Det var positive resultatbidrag fra Kvalheim Kraft
med MNOK 3.
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Prosjekter
stfold Energis prosjektutvikling innen vind foregar i Zephyr AS
hvor @stfold Energi eier 50 %.

Zephyr bygger for tiden Guleslettene Vindkraft for den
amerikanske kapitalforvalteren BlackRock. Prosjektet er i

rute bade knyttet til fremdrift og kostnader, og vindparken

skal ferdigstilles hgsten 2020. Zephyr vil etter dette ivareta
forvaltning av vindparken pa vegne av BlackRock.

Arbeidet med & utvikle en mindre vindkraftpark pa Haram har
pagatt over lengre tid. Prosjektet er i sluttfasen, og det arbeides
for byggestart hgsten 2019. Zephyr skal ogsa her ivareta ut-
byggingen og senere forvaltning av eierskapet av vindparken.
Zephyr jobber i tillegg sveert aktivt med prosjektutvikling i for-
bindelse med vindparkene pa Dalsbotnfjellet og Innvordfjellet.

Varme

Drift

Den totale produksjonen av termisk energi for farste halvar
2019 ble 29,3 GWh. Dette er en nedgang pa 3,9 GWh sam-
menlignet med tilsvarende periode i 2018. Nedgangen skyldes
temperaturer som |a over normalen farste halvar.

Jkonomi

Driftsinntektene for perioden ble MNOK 34. Dette er en gkning
pa 2,4 % sammenlignet med samme periode i fjor. Deknings-
graden ble 68 %. Driftsresultatet ble MNOK 3,3, som er MNOK
2,2 svakere enn foregaende ar.

Det ble gjort investeringer for MNOK 4,8 i fgrste halvar av 2019.

Prosjekter

Jstfold Energi inngikk varen 2019 avtaler om fjernvarmeleve-
ranse til Husqvarna og Tingvollheimen i Sarpsborg. | forbin-
delse med disse prosjektene skal dagens fjernvarmenett for-
lenges. Gravetraseen er pa totalt 1400 meter.

Utsikter for selskapet

Dstfold Energi opererer i et sterkt regulert europeisk
energisystem, hvor kraftprisen svinger kraftig. Prisen dannes
basert pa tilgjengeligheten til de ulike energikildene i et

stadig mer sammenknyttet Europa. Kraftprisen har vaert sveert
varierende de siste ti arene med ukespriser fra 7 EUR/MWHh til
80 EUR/MWh, med et snitt pa om lag 30 EUR/MWh. Etter sveert
gode priser i 2018 er prognosene for kraftprisen fremover
positive, men usikre. Flere store analysemiljger som NVE og
Statnett forventer at kraftprisen holder seg pa dagens relativt
haye niva (ca. 40-45EUR/MWh) frem til 2030.

Ettersparselen etter fornybar energi forventes a gke, drevet av
elektrifisering, digitalisering og det granne skiftet. Investeringer
i effekt, batterier, hydrogenproduksjon og pumping blir mer
lgnnsomt enn tidligere grunnet mange timer med svaert

lav kraftpris. Storskala lagring og forbrukerfleksibilitet blir

viktig for & handtere svingningene som en gkende andel
vindkraft ferer med seg. Teknologiutvikling vil medfgre

at distribuert produksjon og handel gker. | sum vil dette

oke verdien av fleksibilitet og etterhvert utfordre dagens

sentrale energisystem, samt trigge regulatoriske endringer
og nye forretningsmodeller. Her vil det finnes flere nye
utviklingsmuligheter for @stfold Energi hvor vi kan kapitalisere
pa var reguleringsevne og energikompetanse for a skape nye
inntekter og bidra til en mer beerekraftig fremtid.

Var satsning pa forretningsutvikling fortsetter. Ambisjonen

er 100 MNOK i ny omsetning innen utgangen av 2025.

Vi har na 11 aktive test-prosjekter som alle kan bli egne
forretningsomrader dersom de lykkes. Internt fortsetter arbeidet
med kontinuerlig forbedring og digitalisering av driften. Vi har
na var ferste robot i drift, og en tydelig plan pa hva vi skal gjgre
fremover for & hente verdi fra de nye mulighetene teknologi gir
oss. | tillegg har vi gjort flere viktige ansettelser i farste halvar.

Oppsummert er fremtidsutsiktene positive - kraftprisen er
forventet & holde seg pa dagens niva, ettersperselen etter
vare produkter gker, og verdien av var reguleringsevne vil gke.
@stfold Energi er godt posisjonert for a ta del i fortsatt utbyg-
ging av fornybar energi som er ventet, de nye mulighetene som
digitalisering gir oss, samt de nye forretningsmulighetene som
det grenne skiftet ferer med seg.
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SAMMENDRAG F@RSTE HALVAR 2019

Spotpris Bergen (NO5) og terminpris for
arene 2000 til 2023
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Kurven viser historisk omradepris Bergen. Ar 2019 er en kombinasjon av
levert omradepris forste halvar, og prisen pa Nasdagomx andre halvar.

Vannkraftproduksjon GWh
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Spotpris i Bergen ble fgrste halvar 413 kr/MWh.

Vindkraftproduksjon GWh
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Magasinfyllingen pa landsbasis var pa 70,2 % ved utgangen av
forste halvar.

Varmeproduksjon GWh
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RESULTATREGNSKAP

Alle belgp i hele tusen

Note 1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
Driftsinntekter 2,3 381983 344 928 700 663
Driftsinntekter 381983 344 928 700 663
Kraft- og varekostnad 17 363 47 690 104 846
Lonnskostnad 29 414 29 597 60 202
Avskrivning 39 597 37 840 76 419
Annen driftskostnad 35717 35038 66 267
Eiendomsskatt, konsesjonsavgift m.m. 13 305 13 426 28 894
Andre gevinster/tap tilknyttet derivater -5923 24 984 18 344
Sum driftskostnad 129 473 188 575 354 972
Driftsresultat 252 510 156 353 345 691
Inntekt fra investering i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet 4 4777 24 247 96 625
Finansinntekt 4 16 626 6 780 11149
Finanskostnad 4 -38 089 -42 668 -101 757
Verdiendringer urealiserte finansielle derivater og lan 10 034 23 237 27 752
Sum finansielle poster -6 652 11 596 33769
Ordinart resultat for skattekostnad 245 858 167 949 379 460
Skattekostnad pa ordineert resultat 133 008 100 082 214 870
Resultat for perioden 112 850 67 867 164 590
Andre inntekter og kostnader etter skatt
Poster som ikke skal reklassifiseres over resultatet (etter skatt)
Estimatavvik pa pensjoner 0 0 -1 206
Poster som reklassifiseres over resultatet (etter skatt)
Gevinst eller tap fra sikring 57 299 -75 863 -61 418
Totalresultat 170 149 -7 996 101 965
Totalresultatet fordeler seg som folger:
Kontrollerende eierinteresse 170 104 -8 113 101 865
Ikke kontrollerende eierinteresse 45 17 100
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BALANSE

Alle belgp i hele tusen

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler 102 207 102 207 102 207
Varige driftsmidler 2693 467 2706 388 2693277
Finansielle anleggsmidler 763 892 867 054 883 488
Sum anleggsmidler 3 559 566 3675649 3678972
Omlgpsmidler
Fordringer 43 425 92 274 65 140
Derivater 115 264 91 926 105 535
Kortsiktige plasseringer 275 845 226 891 224 471
Bankinnskudd, kontanter o.l. 451 001 215279 360 730
Sum omlgpsmidler 885 535 626 370 755 876
SUM EIENDELER 4445101 4302 019 4 434 847
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital 70000 70 000 70000
Opptjent egenkapital 2 040 044 1889933 1999 895
Sum egenkapital 2110 044 1959 933 2069 895
Gjeld
Avsetning for forpliktelser 808 701 750 950 789 437
Annen langsiktig gjeld 1184 820 1182083 1174 552
Derivater 17 512 132 518 98 812
Kortsiktig gjeld 324 024 276 535 302 151
Sum gjeld 2 335 057 2342086 2 364 952
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4445101 4302019 4 434 847
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EGENKAPITALOPPSTILLING

Alle belgp i hele tusen

Aksjekapital Sikringsreserve Annen egenkapital Sum kontrollerende Ikke kontrollerende Sum
eierinteresse eierinteresse

Sum egenkapital pr. 01.01.18 70000 -9 244 1950 096 2010 852 13 078 2023930
Arsresultat 0 0 164 490 164 490 100 164 590
Andre inntekter og kostnader 0 -61418 -1 206 -62 624 0 -62 624
Utbetalt utbytte 0 0 -56 000 -56 000 0 -56 000
Sum egenkapital pr. 31.12.18 70000 -70 662 2 057 380 2056 718 13 178 2069 895
Resultat hittil i ar 0 0 112 805 112 805 45 112 850
Andre inntekter og kostnader 57 299 0 57 299 0 57 299
Utbetalt utbytte 0 0 -130 000 -130 000 0 -130 000
Sum egenkapital pr. 30.06.19 70000 -13 363 2 040 185 2 096 822 13 223 2110 044
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Alle belgp i hele tusen

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
Arets resultat for skattekostnad 245 858 167 949 379 460
Verdiendringer over resultat -23 942 -38 649 -35 357
Resultatandel tilknyttede selskap og fellekontrollert virksomhet 4777 -24 247 -98 286
Betalbare skatter -72 126 -67 048 -68 624
Gevinst/tap aksjer -3 626 0 1000
Ordineere avskrivninger og nedskrivninger 40 060 37 840 76 419
Endring kundefordringer 21074 -12 663 888
Endring leverandgrgjeld -26 949 10 330 5761
Endring andre tidsavgrensningsposter -12 262 77190 39 752
Kontantstrem tilfort fra drift 163 310 150 702 301013
Investeringer -14 145 -13 078 -38 140
Investering i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet 0 -4 895 0
Kjop av kortsiktige plasseringer og investeringer -45 000 -31 932 -34 344
Salg av kortsiktige plasseringer og investeringer 98 825 0 0
Mottatt utbytte med videre 29 850 31250 64 000
Innbetaling av langsiktige fordringer 0 147 0
Utbetaling av langsiktige fordringer -675 0 -2 866
Netto likviditetsendringer fra investeringer 68 855 -18 508 -11 350
Opptak av lan 0 0 0
Nedbetaling av langsiktig gjeld -11 894 -11 553 -23 571
Utbetalt utbytte -130 000 -56 000 -56 000
Netto likviditetsendringer fra finansiering -141 894 -67 553 -79 571
Netto endring likvider 90 271 64 641 210 092
Likviditetsbeholdning inngang periode 360 730 150 638 150 638
Likviditetsbeholdning utgang periode 451 001 215279 360 730
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Noter til regnskapet

NOTE 1: VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernregnskapet for 1. halvar 2019 er utarbeidet i samsvar
med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
fastsatt av EU.

Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultatet
og den samlede finansielle stillingen nar morselskapet Jstfold
Energi AS og dets eierandeler i andre selskaper presenteres
som en gkonomisk enhet.

Halvarsregnskapet avlegges i henhold til IAS 34 Interim Finan-
cial Reporting. Halvarsregnskapet gir ikke informasjon i samme
omfang som et arsregnskap og ma derfor sees i sammenheng
med konsernets arsregnskap for 2018. Anvendte regnskaps-
prinsipper i halvarsrapporteringen er de samme som er be-
skrevet i note 2 i konsernets arsregnskap for 2018, med unntak

EFFEKTER AV IFRS 16

Alle belgp i hele tusen

av implementering av IFRS16 Leieavtaler.

IFRS 16 Leieavtaler

IFRS 16 erstatter IAS 17 Leieavtaler og er implementert fra og
med 01.01.2019. Standarden angir prinsippene for innregning,
maling, presentasjon og noteopplysninger for leiekontrakter.
Standarden er kun aktuell for Jstfold Energi som leietaker.
IFRS 16 krever at alle leiekontrakter behandles etter en modell,
tilsvarende den som finnes for finansiell leasing under IAS

17. Unntak gjelder for leieavtaler av eiendeler med lav verdi

og leiekontrakter med kortere varighet enn 12 maneder. Ved
starten av leieperioden vil leietaker innregne en forpliktelse til &
gjere betalinger pa leasingkontrakten og en eiendel som re-
presenterer retten til & bruke den leasede eiendelen. Leietaker
ma regnskapsfere en rentekostnad pa forpliktelsen og avskrive
eiendelen.

Balanseeffekter 31.12.2018 Effekt av IFRS 16 01.01.2019
Varige driftsmidler 2693277 26 093 2719370
Egenkapital 2 069 895 0 2 069 895
Langsiktig gjeld 1174 552 26 093 1200 645
Resultateffekter Resultat Effekt av IFRS 16 Resultat
1. halvar 2019 1. halvar 2019
uten IFRS 16
Avskrivning 38 285 1313 39 597
Annen driftskostnad 37 272 -1 556 35717
Finanskostnad 37 645 444 38089
Nettoeffekt, resultat for skatt 201

IFRS 16 er implementert ved a anvende modifisert retrospektiv
metode. Dette innbaerer at sammenligningstallene ikke vil bl
omarbeidet. Ostfold Energi har anvendt unntaket i standarden
som muliggjer & viderefgre tidligere vurdering av identifisering
av leieavtaler. Pa overgangstidspunktet er eiendelen malt indivi-
duelt til en verdi tilsvarende leieforpliktelsen. Forskuddsbetalin-
ger og/eller utsatte leiebetalinger utgjorde uvesentlige belgp pa
implementeringstidspunktet.

Innregnede leieavtaler har gjenveerende varighet mellom 3 og
30 ar pa implementeringstidspunktet. Balanseferte leieavtaler
gjelder eiendom og biler. Virkningen av implementeringen pa
ulike regnskapslinjer er vist i tabellen nedenfor:
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NOTE 2: DRIFTSINNTEKTER

Segmenter 1. halvar 2019 Vann Varme Annet Totalt
Salg av energi 345 626 0 0 345 626
Salg av energi 0 33752 0 33752
Salg av tjenester eksternt m.m. 0 0 2605 2605
Sum inntekter 345 626 33752 2605 381983
Segmenter 1. halvar 2018 Vann Varme Annet Totalt
Salg av energi 308 832 0 0 308 832
Salg av energi 0 32 955 0 32 955
Salg av tjenester eksternt m.m. 0 0 3141 3141
Sum inntekter 308 832 32955 3141 344 928
Segmenter aret 2018 Vann Varme Annet Totalt
Salg av energi 636 180 0 0 636 180
Salg av energi 0 61719 0 61719
Salg av tjenester eksternt m.m. 0 0 2 764 2 764
Sum inntekter 636 180 61719 2764 700 663

Inntekter vann

Vannkraftproduksjonen, med unntak av konsesjonskraften, sel-
ges i hovedsak péa kraftbgrsen Nord Pool. En andel av kraftpro-
duksjonen sikres med forwards i det finansielle kraftmarkedet.
Leveringsforpliktelsen anses som oppfylt ved levering. Pa Nord
Pool er kredittiden 5 dager, ellers er normal kredittid 15 dager
etter levering. Inntekt innregnes pa tidspunkt for levering.

Inntekter varme

Konsernet leverer miljgvennlig termisk energi til leiligheter, nee-
ringsbygg, kommunale bygg og Sykehuset Jstfold. Leverings-
forpliktelsen anses som oppfylt ved levering. Normal kredittid
er 30 dager etter levering. Inntekt innregnes pa tidspunkt for
levering.

Inntekter annet

Morselskapet har inntekter pa utleie av lokaler samt salg av
tienester til eksterne selskap. Leveringsforpliktelsen anses som
oppfylt ved levering. Normal kredittid er 30 dager etter levering.
Inntekt innregnes pa tidspunkt for levering.
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NOTE 3: SEGMENTINFORMAS]JON

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
DRIFTSINNTEKTER
Vann 347 372 300777 614 561
Varme 33 152 32955 61719
Annet inkl finans 926 3141 2 764
Konsernposter/elimineringer -1679 -1732 -4 330
Konsern (internrapportering) 380 371 335141 674 714
Justeringer til IFRS 1612 9787 25949
Inntekter IFRS 381983 344 928 700 663

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
DRIFTSRESULTAT
Vann 266 149 191 648 379136
Varme 3344 5539 5743
Annet inkl finans -23 501 -24 168 -44 650
Konsernposter/elimineringer 0 0 0
Konsern (internrapportering) 245992 173 019 340 229
Justeringer til IFRS 6 518 -16 666 5462
Driftsresultat IFRS 252 510 156 353 345691

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
RESULTAT FGR SKATT
Vann 265 441 199 398 426 739
Varme 3344 5539 5743
Annet inkl finans -12 868 -24 383 25705
Konsernposter/elimineringer -22 500 -8 132 -130 013
Konsern (internrapportering) 233 417 172 422 328 174
Justeringer til IFRS 12 441 -4 473 51286
Resultat for skatt IFRS 245 858 167 949 379 460
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NOTE 3: SEGMENTINFORMAS]JON FORTS.

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
AVSTEMMING FRA SEGMENTENE TIL RAPPORTERTE IFRS-TALL
Omeklassifisert tap sikringskontrakter 1612 9787 25949
Korreksjon inntekter 1612 9787 25949
Omklassifisert tap sikringskontrakter -1612 -9787 -25 949
Verdiendring krafthandelskontrakter 7 535 -15 412 7607
Forskjell GRS og IFRS avskrivning -4 576 -3 380 -7 390
Omklassifisert erstatninger 2003 2126 5245
Leasingkostnader 1556 0 0
Korreksjon driftsresultat 6 518 -16 666 5462
Urealiserte verdiendringer rentederivater 5060 5839 11273
Urealiserte verdiendringer valutakontrakter 4973 17 398 16 479
Omklassifisert erstatninger -2 003 -2 126 -5 245
Leasing renter -443 0 0
Resultat Siso Energi felleskontrollert virksomhet 4 854 -584 53779
Tilbakefert utbytte 0 -25 000 -25 000
Korreksjon finans 12 441 -4 473 51286
Sum korreksjon resultat for skatt 18 959 -21 139 56 748
Skatteeffekt av korreksjoner 0 -1 022 -6 153
Korreksjon resultat etter skatt 18 959 -22 161 50 595
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NOTE 4: FINANSPOSTER

Alle belgp i hele tusen

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
Investering i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet
Andel fra investering i tilknyttet selskap -3092 24 830 32 880
Andel fra investering i felleskontrollert virksomhet 7 868 -5684 63 746
Sum 4777 24 247 96 625
Finansinntekter
Renter av bankinnskudd 2957 802 2141
Andre renteinntekter 1649 1993 3496
Valutagevinster 3144 2705 0
Gevinst ved salg av aksjer 3 626 498 877
Andre finansinntekter 5250 782 4635
Sum 16 626 6780 11 149
Finanskostnader
Renter pa lan 33589 33774 71434
Andre rentekostnader 5) 0 3489
Valutatap 1389 5970 2142
Verdiendring finansielle omlgpsmidler 0 0 686
Tap ved realisasjon av derivater 0 0 12100
Tap pa utlan 0 0 777
Andre finanskostnader 3 106 2924 11129
Sum 38 089 42 668 101 757
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NOTE 5: ALTERNATIVE RESULTATMAL (APM)

@stfold Energis konsernregnskap er utarbeidet i henhold til
International Financial Reporting Standards (IFRS). Alternative
resultatmal blir benyttet for & gi relevant tilleggsinformasjon

til det avlagte IFRS-regnskapet ved & justere for effekter som
ikke anses a veere en del av periodens underliggende resul-
tat. Bruk av alternative resultatmal for bedre a reflektere den
underliggende verdiskapningen, vil gjere det enklere & sam-
menligne resultater og kontantstreammer over tid. De alternative
resultatmalene er definert, beregnet og brukt pa en konsistent
og transparent mate over tid. De alternative resultamalene blir
brukt i den interne ledelses- og styringsoppfelgingen.

Jstfold Energis alternative resultatmal:

- EBITDA - Driftsresultat fer avskrivninger og nedskrivninger

- EBITDA underliggende - EBITDA justert for urealiserte verdi-
endringer knyttet til krafthandelskontrakter

- Driftsresultat underliggende - EBITDA underliggende justert
for avskrivninger og nedskrivninger

- Resultat for skatt underliggende - Driftsresultat underliggende
justert for finansposter og urealiserte verdiendringer knyttet til
valuta- og rentekontrakter

Justeringer som gjeres for a fastsette konsernets underliggen-
de driftsinntekter, EBITDA, driftsresultat og resultat etter skatt

1. +/- Endringer i urealiserte verdier av kraft- og valutakontrak-
ter samt rentekontrakter til virkelig verdi som ikke regnskaps-
fores som sikring

Jstfold Energi har et betydelig volum av avtaler som males til
virkelig verdi under IFRS. | stor grad gjelder dette finansielle
kontrakter som er inngatt med mal om & sikre verdien av frem-
tidig kraftproduksjon. Fremtidig kraftproduksjon resultatfares
forst nar den skjer. Lapende verdiendringer pa de finansielle
kontraktene holdes utenfor underliggende resultat og inngar
forst nar de realiseres. Dermed blir det konsistens mellom nar
sikringsinstrument og sikringsobjekt inngar i det underliggende
resultatet uavhengig av om sikringsbokfering anvendes eller
ikke. Det gir mer stabilitet i resultatet og en mer riktig fremstil-
ling av hvordan @stfold Energi har prestert i rapporteringspe-
rioden.

| EBITDA, EBITDA underliggende og driftsresultat underliggen-
de inngar effekt av urealiserte verdiendringer av kraftkontrakter.
| resultat for skatt underliggende inngar effekt av urealiserte
verdiendringer av rente-, kraft- og valutakontrakter.

2. +/- Avskrivninger og nedskrivninger

stfold Energi har betydelige regnskapsmessige avskrivninger
og kan ha vesentlige nedskrivninger eller reverseringer av ned-
skrivninger. Disse resultatpostene har ingen kontanteffekt og
justeres derfor ut i EBITDA og EBITDA underliggende.

3. +/- Vesentlige gevinster eller tap ved salg av eiendeler,
virksomhet eller andeler i virksomhet

Det justeres for vesentlige gevinster eller tap ved salg av virk-
somhet eller eierandeler i virksomhet siden disse ikke anses a
veere en del av den underliggende verdiskapningen i perioden.
Vesentlige gevinster eller tap innebeaerer salg av virksomhet
eller eierandeler i virksomhet som har en effekt pa resultat

for skatt pa MNOK 5 eller mer i lgpet av et regnskapsar. Flere
poster anses som vesentlige, selv om de enkeltvis utgjer min-
dre enn MNOK 5, dersom de samlet sett overstiger MNOK 10
i lopet av et regnskapsar. Justeringen inngar i underliggende
resultat etter skatt.

HALVARSRAPPORT 2019 — @STFOLD ENERGI / SIDE 19 AV 22



NOTE 5: ALTERNATIVE RESULTATMAL (APM) FORTS.

1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
DRIFTSINNTEKTER
Alle belgp i hele tusen
Driftsresultat IFRS 252 510 156 353 345 691
Avskrivning 39 597 37 840 76 419
Nedskrivning 0 0 0
EBITDA 292 107 194 193 422 110
Urealisert verdiendring knyttet til krafthandelskontrakter -7 535 15197 -7 605
EBITDA underliggende 284 572 209 390 414 505
Avskrivning -39 597 -37 840 -76 419
Nedskrivning 0 0 0
Gevinst og tap 0 0 0
Driftsresultat underliggende 244 975 171 550 338 086
Resultat for skatt IFRS 245 858 167 949 379 460
Urealisert verdiendring -7 535 15197 -7 605
Urealisert verdiendring knyttet til valuta- og rentekontrakter -10 034 -23 021 -18 428
Nedskrivning 0 0 0
Gevinst og tap 0 0 -27 815
Resultat for skatt underliggende 228 289 160 125 325 612
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Ledelseserklering vedrgrende halvarsrapportens innhold

Vi erkleerer etter beste overbevisning at:

» Konsernregnskapet for 1. halvar 2019 er utarbeidet i samsvar med IFRS som fastsatt av EU,

med krav til tilleggsopplysninger som falger av regnskapsloven.

+ Regnskapsopplysningene gir et rettvisende bilde av foretakets og konsernets eiendeler,
gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

» Halvarsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen
til foretaket og konsernet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og

usikkerhetsfaktorer foretakene star overfor.
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