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Viktig informasjon

Registreringsdokumentet har utelukkende blitt utarbeidet i forbindelse med sgknad om opptak av
Lantakers obligasjonsldn pd8 Oslo Bers. Finanstilsynet har kontrollert og godkjent
Registreringsdokumentet i henhold til Verdipapirhandellovens § 7-7. Ny informasjon av vesentlig
betydning for Selskapet eller dets datterselskaper kan bli kjent etter datering av
Registreringsdokumentet, men fgr notering av obligasjonsl&n. Slik informasjon vil bli publisert som
et tillegg til Registreringsdokumentet i henhold til Verdipapirhandellovens § 7-15.

Registreringsdokumentet er underlagt norsk lov, safremt ikke annet er uttrykkelig uttalt. Enhver
uenighet vedrgrende Registreringsdokumentet skal bli lgst ved norsk rett.

Distribusjon av Registreringsdokumentet kan vaere begrenset ved lov i enkelte jurisdiksjoner, dette
kan gjelde eksempelvis USA og Storbritannia. Finanstilsynets kontroll og godkjennelse av
Registreringsdokumentet innebaerer at dokumentet kan benyttes i enhver annen E@S-stat. Ut over
dette er det ikke blitt foretatt noen handling for & f& tillatelse til & distribuere
Registreringsdokumentet i noen jurisdiksjoner hvor slik handlig er pdkrevd. Enhver person som
mottar Registreringsdokumentet er palagt av Selskapet og Tilrettelegger til selv & sette seg inn i og
overholde slike restriksjoner.

Dette Registreringsdokumentet er ikke et tilbud om & selge eller en anmoding om & kjgpe
obligasjoner.

Innholdet i Registreringsdokumentet er ikke en juridisk, skonomisk eller skattemessig radgivning.
Enhver obligasjonseier bgr konsultere med sin egen juridiske- og/eller gkonomiske radgiver
og/eller skatteradgiver.

Kopier av Registreringsdokumentet kan fas ved henvendelse til Selskapet eller Tilretteleggeren.
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1. Risikofaktorer

Rammer og styringsmal for risikostyringen er gitt ved Selskapets styregodkjente Reglement for
finans- og valutaforvaltning, Risikohdndbok for Krafthandel samt Strategidokument for mottak av
brensel.

Finansiell risiko
@stfold Energi har utarbeidet en finansstrategi for & styre finansiell risiko.

Det er beregnet en optimal plasseringsportefglje for Selskapets overskuddslikviditet, gitt
Selskapets konservative plasseringsholdning. Beregningen er ihht. nyere portefgljeteori og basert
pa historiske avkastnings- og risikotall, samt korrelasjonskoeffisienter mellom markedene.

Gjeldsportefgljen skal ha en gjennomsnittlig rentebinding pd@ mellom 2-4 3r. Det er fastsatt mal pa
hvor stor andel som skal vaere flytende rente og hvor stor andel som skal vaere knyttet til
fastrente. I tillegg skal refinansieringsbehovet ikke overstige ett gitt belgp innenfor hvert enkelt &r.

Valutarisiko
Kraftkontrakter avregnes over den nordiske elbgrsen Nord Pool i euro. Selskapet hadde pr.
31.12.10 inngatt terminkontrakter for salg av euro (jfr. arsrapport 2010 note 19).

Terminkontrakter i euro sammen med valutaldn i euro er gjort for & sikre fremtidige
kontantstrgmmer fra salg av kraft til markedspriser fastsatt i euro. Terminkontraktene er vurdert
som sikringsinstrumenter. Utover kraftkontraktene, valutaterminene og valutaldn har ikke
Selskapet poster av betydning som pavirkes av svingninger i valutakursene.

Kredittrisiko

@stfold Energi patar seg kredittrisiko hovedsakelig gjennom plasseringer av overskuddslikviditet
hos utstedere av verdipapirer. @stfold Energi har som strategi 8 begrense kredittrisikoen gjennom
& inngd avtaler med anerkjente og solide motparter.

Renterisiko

Finansstrategien fastlegger rammer for renteeksponeringen bade hva gjelder plasseringer og
langsiktig finansiering. Gjennomsnittlig durasjon for plasseringer og finansiering pr. 31.12.10 er
hhv. 0,12 &r og 1,12 ar. Selskapet benytter i noen tilfeller renteswapper for sikring av renten pa
finansieringen.

Likviditetsrisiko

Selskapet patar seq likviditetsrisiko ved at inn- og utbetalinger ikke skjer p& samme tid. For &
redusere denne risikoen har selskapet en likviditetsreserve i form av bankinnskudd,
fondsplasseringer og trekkrettigheter.

Markedsrisiko

@stfold Energis hovedvirksomhet er produksjon av og handel med kraft. Ettersom markedet har et
stort innslag av vannkraft, og tilgangen pa vann varierer sterkt fra 3r til &r, vil priser og
produksjonsevne kunne variere betydelig. Dette kan gi betydelige utslag pa @stfold Energis
resultat. Produksjon og pris er ofte negativt korrelert, dvs. at mye vann og hgy produksjon
medfgrer lav pris, og vice versa. Dette medfgrer en naturlig demping av det totale utfallsrommet
for resultatet. I tillegg til dette driver @stfold Energi aktiv risikostyring i forhold til den aktuelle
markedssituasjonen. Det er selskapets strategi pa lang sikt 8 oppna en hgyest mulig inntjening fra
produksjonen sett i forhold til foretakets risikokriterier.

@stfold Energis andre vesentlige forretningsomrade er drift av energigjenvinningsanlegg. R&varene
til energigjenvinningsanleggene er restavfall. Tilgangen pa restavfall er konkurranseutsatt og sterkt
pavirket av rammevilkdr. Selskapet har inngdtt kontrakter om kjgp av restavfall som sikrer god
drift av energigjenvinningsanleggene til priser som gjelder i markedet.

Risiko finansielle kraftkontrakter

@stfold Energi benytter i stor utstrekning terminkontrakter og andre finansielle instrumenter til 8
sikre inntektene. Bakgrunnen for dette er den store usikkerheten som knytter seg til
kraftsalgsinntekter. Inntektene avhenger av en volatil spotpris og produksjonsevnen til enhver tid.

4 av 32



@stfold Energi AS, 30.09 2011

Registreringsdokument

I denne sammenheng er det ingen forskjell mellom fysiske og finansielle kontrakter som handles
bilateralt eller via megler, eller finansielle kontrakter i terminmarkedet (Nord Pool).
Kontraktshandelen skal derfor bidra til & stabilisere selskapets arlige inntekter. Det er etablert
retningslinjer for graden av eksponering i markedet.
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2. Ansvarlige

@stfold Energi AS bekrefter at opplysningene i Registreringsdokumentet sa langt @stfold Energi AS
kjenner til er i samsvar med de faktiske forhold, at det ikke forekommer utelatelser fra
Registreringsdokumentet som er av en slik art at det kan endre betydningsinnholdet, og at de
ansvarlige har truffet alle rimelige tiltak for & sikre dette.

Sarpsborg, 30.09 2011

@stfold Energi AS
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3. Definisjoner

Med mindre annet fremgar av sammenhengen skal ord og uttrykk som benyttes i dette
Registreringsdokumentet ha fglgende betydning:

Lantaker / Selskapet /
Utsteder / @stfold Energi

@stfold Energi konsern/
Konsernet

GWh
Mw
NOK
NVE

Prospekt

Registreringsdokument

TNOK
TWh

Verdipapirdokument

Rrsrapport 2010

Rrsrapport 2009

@stfold Energi AS

Selskapet og dets datterselskaper

Giga Watt timer

Mega Watt

Norske kroner

Norges vassdrags- og energidirektorat
Registreringsdokumentet med tillegg av aktuelt
Verdipapirdokument utarbeidet i sammenheng med tilbud
om tegning eller kjgp av obligasjoner og/eller sgknad om
notering av obligasjonsldn pa Oslo Bers.

Dette dokumentet. Gyldig i 12 m&neder etter at
godkjennelse er gitt av Finanstilsynet. Prospekt vil i denne
perioden kunne utgjgres av Registreringsdokumentet
sammen med nytt Verdipapirdokument for hvert nytt
obligasjonsld@n som utstedes.

Tusen NOK

Terra Watt timer

Dokument som beskriver obligasjonslan utarbeidet som en
del av Prospekt. Det utarbeides nytt Verdipapirdokument for
nye obligasjonsl@n som tas opp av Selskapet og som skal
sokes notert pa Oslo Bors.

Selskapets arsrapport for 2010

Selskapets é’lrsrapport for 2009
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4. Revisorer

Selskapets revisor har for perioden det er gitt historisk finansiell informasjon i dette
Registreringsdokumentet veert Ernst & Young AS.

Statsautorisert revisor Per Harald Eskedal, Postboks 621, 1522 Moss, har veert ansvarlig for
revisjonsberetningen for 2009.

Statsautorisert revisor Finn Espen Sellaeg, Postboks 20, 0051 Oslo, har veert ansvarlig for
revisjonsbheretningen for 2010.

Ernst & Young AS er medlem av Den norske Revisorforening.
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5. Opplysninger om utsteder

Selskapets registrerte navn er @stfold Energi AS, det kommersielle navnet er @stfold Energi.
Selskapet er registrert i Foretaksregisteret i Brenngysund med organisasjonsnummer 879 904 412.
Forretningsadresse er Glengsgata 19, 1706 Sarpsborg, Norge. Postadresse er Postboks 17, 1701
Sarpsborg, Norge. Telefon +47 69 11 25 00. @stfold Energi AS ble stiftet 27. mai 1998. Selskapet
er underlagt norsk lov, de mest relevante lover for konsernets virksomhet er:

Aksjeloven

Arbeidsmiljgloven

Brann- og eksplosjonsvernloven
Energiloven

Forurensningsloven
Industrikonsesjonsloven

Lov om offentlige anskaffelser
Lov om tilsyn med elektriske anlegg og elektrisk utstyr
Naturgassioven
Vannressursloven
Personopplysningsloven

Plan- og bygningsloven
Sikkerhetsloven

@ @ ¢ © o © @ © & © ° ©° ©

@stfold Energi er en energiprodusent med utviklingsambisjoner og arbeider systematisk med &
utvikle sine aktiviteter innenfor fornybar energi. Selskapet har egne vannkraftverk i Indre Sogn og
i @stfold. I tillegg eier @stfold Energi, Siso Energi AS, kraftverkene Siso og Lakshola i Nordland
sammen med NTE. Selskapet er videre medeier i vindkraftparken Mehuken i Sogn og Fjordane og
Midtfjellet Vindkraft i Hordaland. I tillegg eier @stfold Energi AS to energigjenvinningsanlegg og ett
bioanlegg i @stfold. For tiden arbeider selskapet aktivt med & bygge ut fiernvarme i @stfold.

@stfold Energi AS eies av @stfold fylkeskommune og 13 av fylkets 18 kommuner. Aksjekapitalen er
70 mill. kroner fordelt pd 70 000 aksjer & 1 000 kroner.

@stfold Energi har investert i andre selskap med henblikk pa & ske produksjonen av fornybar
energi eller @ bidra til utviklingen av @stfold-samfunnet. De viktigste investeringene er:

Firma Eierandel
Bio Varme Sarpsborg AS 100 %
Siso Energi AS 50 %
Eldrevatn Kraftverk AS 70 %
Kvalheim Kraft DA 33,33 %
Midtfjellet Vindkraft AS 33,33 %
Zephyr AS 33,33 %
Norsk Grgnnkraft AS 25 %
Sula Kraft AS 25 %
Haram Kraft AS 17,50 %
Rygge sivile lufthavn AS 15 %
ENERGIPRODUKSION

@stfold Energi produserer energi fra vann, varme og vind. I 2010 utgjorde den totale produksjonen
2 297 GWh. Den klart stprste andelen kom fra vannkraft.

Curndirait
RGWhH

Vit
2097 G
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Vannkraft
Kraftproduksjonen i egen regi i 2010 utgjorde 2 097 GWh,

Gjennomsnittlig drsproduksjon i egne kraftverk:

Borgund Kraftverk 1013 GWh
Siso kraftverk (50 % andel) 479 GWh
Nyset-Steggje Kraftverk 449 GWh
Stuvane kraftstasjon 165 GWh
Lakshola kraftstasjon (50 % andel) 58 GWh
Brekke kraftstasjon 30 GWh
Tistedalsfoss kraftstasjon (16,3 % andel) 13 GWh
@rie kraftstasjon 9 GWh
Totalt 2216 GWh*

*tilsvarer forbruket til over 110 000 husstander

Varme
1 2010 ble det til sammen produsert 192 GWh varme ved vére tre varmesentraler i @stfold.

Vindkraft
Arsproduksjonen i Kvalheim Kraft, hvor @stfold Energi har en eierandel pd 33,33%, ble 8 GWh i
2010.

VANNKRAFT

@stfold Energi eier og driver kraftstasjoner i Sogn og Fjordane og @stfold. Borgund Kraftverk star
for ca. 50 prosent av selskapets egenproduksjon. Kraftverket ligger i Laerdal kommune og omfatter
kraftstasjonene @ljusjeen, Borgund og Stuvane. I tillegg eier @stfold Energi, gjennom Siso Energi
AS, kraftverkene Siso og Lakshola i Nordland sammen med NTE. Kraftverkene har en samlet
produksjon pa i overkant av 1 TWh.

ENERGIGIJENVINNING FRA RESTAVFALL

@stfold Energi eier energigjenvinningsanlegget som ligger inne pd Borregaards industriomrade i
Sarpsborg. Anlegget ble offisielt 8pnet i mars 2003 og kan &rlig brenne ca. 75 000 tonn restavfall
som omdannes til ca. 185 GWh varmeenergi.

@stfold Energi eier ogsa et mindre energigjenvinningsanlegg pa industrifeltet i Rakkestad.
Anlegget, som sto ferdig i 2005, har kapasitet til 8 omdanne ca. 10 000 tonn restavfall til ca. 25
GWh varmeenergi. [ 2010 ble det bygget ut fjernvarme pa industrifeltet i Rakkestad som
energigjenvinningsanlegget forsyner med varme. Dette har gitt et vesentlig lgft for
energiutnyttelsesgraden ved energigjenvinningsanlegget.

FIJERNVARME

@stfold Energi arbeider aktivt for & bygge ut fiernvarme i @stfold og har en rekke prosjekter under
planlegging. Gjennom Bio Varme Sarpsborg, som @stfold Energi eier 100 %, er selskapet allerede
godt i gang med 8 bygge ut fijernvarme. @stfold Energi leverer 0955 fjernvarme til Halden fengsel
via Torpum varmesentral.

I hovedsak er selskapets planlagte anlegg basert pd bioenergi (flis og pellets), men ogsa industriell
spillvarmeutnyttelse via varmepumper er aktuelt enkelte steder.

VINDKRAFT

@stfold Energi er medeier i vindparken Mehuken i Sogn og Fjordane. I 2010 ble vindparken utvidet
fra 5 til 13 turbiner. Selskapet er ogsa medeier i flere vindkraftprosjekter.
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HISTORIKK

Selskapets historikk strekker seg tilbake til 10. januar 1900, da Norsk Elektrisk Aktiebolag
meddelte at det elektriske anlegget var ferdig for avlevering til Sarpsborg Elektricitetsverk. Byen
fikk dermed strgm fra kraftverket til Borregaard ved Sarpsfossen. Den 15. mars samme ar startet
Fredrikshalds Elektricitetsvaerk levering av kraft fra kommunens eget kraftverk i Porsnesfossen.

I de forste pafelgende tidr startet en rekke andre kommuner i @stfold leveranse av strom til sine
innbyggere. For kommuner med egne kraftverk ble stremmen hentet herfra, for de gvrige
kommunene ble stremmen levert av eksterne leverandgrer. For sistnevnte kommuner skulle den
sakalte Smaalensoverenskomsten fra 1914 mellom Arbeidsdepartementet og AS Hafslund sikre
leveranse av strem for en periode pd 60 ar. I 1931 ble overenskomsten revidert og byttet navn til
@stfoldkontrakten.

I 1950 var Rgmskog den siste kommunen i @stfold som etablerte kommunalt e-verk. Frem til dette
hadde all strgm levert i fylket vaert produsert i fylket. I 1960 kj@pte @stfold fylke fallrettighetene til
Leerdalsvassdraget. Leerdalsavtalen mellom Laerdal kommune og @stfold fylke ble inngdtt i 1965,
og i 1966 fikk @stfold fylke konsesjon til & bygge ut Laerdalsvassdraget. 1 1973 utlgp
Smaalensoverenskomsten, og fylketinget i @stfold vedtok derfor nye avtalesett med Hafslund med
en varighet pd 30 ar. Utbyggingen av Borgund kraftverk i Leerdalsvassdraget ble ferdigstilt i 1973.
Samme ar ble @stfold Kraftforsyning etablert som et engrosverk for de kommunale e-verkene.

I 1960, -70 og -80 drene ble flere kommunale e-verk fusjonert. @stfold Energiverk A/S ble stiftet i
1988, og @stfold Kraftforsyning ble en del av @stfold Energiverk A/S. I 1989 kjapte @stfold
Energiverk og Akershus Energiverk hver sin halvpart i Nyset-Steggje Kraft AS, som eier blant annet
Nyset kraftstasjon i Sogn og Fjordane.

1 1997 endret @stfold Energiverk A/S navn til @stfold Energi AS. I samme &r ble
installasjonsvirksomheten skilt ut i eget aksjeselskap, @stfold Energi Installasjon AS.
Bredbdndsselskapet ElTele @stfold AS ble opprettet dette dret av Hafslund ASA, Fredrikstad
Energiverk AS og @stfold Energi AS. I 1998 ble @stfold Energi omdannet til konsern med
morselskap og datterselskapene @stfold Energi Nett AS, @stfold Energi Produksjon AS og @stfold
Energi Kraftsalg AS.

I 2000 kjgpte Sydkraft AB 49 prosent av aksjene i @stfold Energi Nett AS og @stfold Energi
Kraftsalg AS. @stfold Energi Produksjon AS overtok i 2000 Akershus Kraft AS' aksjer i Nyset
Steggje Kraft AS, og ble dermed eneeier av selskapet. Samme ar ble bredb3ndsselskapet ElTele
@stfold AS solgt til UPC, og selskapet @stfold Energi Varme ble dannet gjennom kjgp av 70 prosent
av aksjene i Ingenigrfirmaet Bastge & Andersen AS.

Mehuken vindkraftpark i Sogn og Fjordane ble dpnet i 2001, som med sine fem vindmeller var
landets stgrste vindmgllepark. I 2003 dpnet forbrenningsanlegg for restavfall hos Borregaard i
Sarpsborg. Anlegget ble bygget i samarbeid mellom Energos ASA og @stfold Energi, sistnevnte
gjennom sin 50 prosent eierandel i Sarpsborg Energigjenvinning KS. Samme 3ar etablerte Statoil
ASA og @stfold Energi AS selskapet Naturgass @st AS.

I 2004 overtok Sarpsborg Energigjenvinning AS, et datterselskap av @stfold Energi, hele
virksomheten til Sarpsborg Energigjenvinning KS. Dette aret ble ogsa selskapet Norsk Grgnnkraft
AS etablert som et samarbeid mellom Akershus Energi, E-CO Vannkraft og @stfold Energi. I 2005
ble @stfold Energi Varme's energigjenvinningsanlegg i Rakkestad ferdigstilt. For & forenkle
selskapsstrukturen ble det samme &r vedtatt at @stfold Energi AS, @stfold Energi Produksjon AS,
@stfold Energi Varme AS og Sarpsborg Energigjenvinning AS skulle inngd i en samlet fusjon med
virkning fra 2006. I 2006 stiftet Vardar, DONG Energy og @stfold Energi selskapet Zephyr AS med
malsetning om 3 bli en vesentlig aktgr innen vindkraft i Norge.

1 2009 startet Bio Varme utbyggingen av fjernvarme i Sarpsborg. Samme &r ble ogs&

fjernvarmeanlegg i Rakkestad pabegynt. Utvidelsen av Mehuken vindkraftverk ble startet dette
aret, og satt i drift i oktober 2010.
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VISJON OG FORRETNINGSIDE

Selskapets verdier er:

e Langsiktighet
e Miljgansvar
e Vilje til utvikling

Selskapets hovedmadl er:
« A gke aksjonzerenes verdier samtidig som bedriftens betydning i samfunnet ivaretas.
Strategiske prioriteringer og innsatsomrader for @stfold Energi i 2011:

Vannkraft

e Og ytterligere & forbedre den gode driften av kraftproduksjonsanleggene i Indre Sogn og
@stfold.

e Arbeide aktivt med nye utbyggingsmuligheter i egne nedbegrsfelt i Indre Sogn.

e Utvikle samarbeidet i Siso Energi AS gjennom drift av Siso og Lakshola og utvikling av nye
prosjekter.

o Fortsette utviklingen av smakraftselskapet Norsk Grgnnkraft gjennom et aktivt eierskap.

e Interessere seg for eventuelle nye stgrre vannkraftutbygginger og oppkjgpsmuligheter.

Vindkraft

e @stfold Energi skal veere en aktiv medeier i Mehuken vindpark gjennom Kvalheim Kraft DA.

e Utvikle interessene i prosjektene Haram, Sula og Helligvaer videre.

e Vaere en aktiv medeier i Zephyr AS og bidra til & utvikle selskapet til et betydelig norsk
vindkraftselskap.

e Stgtte Norsk Gregnnkrafts utvikling av vindkraftprosjektene Guleslettene og Sjonfjellet.

e Midtfjellet Vindkraft AS

igjenvinning fra rt viall
e Videreutvikle selskapets to anlegg i Sarpsborg og Rakkestad.

Flernvarme

e Utvikle fjernvarme i Sarpsborg, Rakkestad, Halden, Mysen og Askim.
e Vurdere samarbeidsmuligheter med andre aktgrer for en samlet rasjonell @stfoldlgsning.

Viktige hendelser fra virksomheten for perioden 1/1-11 20/9-11:
Vannkraft

e For fgrste gang siden Borgund Kraftverk sto ferdig i 1974, har den 1 150 meter lange
trykksjakten blitt rengjort, sandbldst og malt for & optimalisere vanngjennomstrgmningen.
Arbeidet som foregikk pd degnkontinuerlig skift i mars og april, medfgrte at Borgund og
Stuvane kraftstasjoner matte stanses. Det er beregnet at produksjonen vil gke med 4 GWh
(0,4 %) pr. ar som et resultat av rehabiliteringen.

e I september ble Norsk Vannkraftproduksjon AS og Siso Energi og Lakshola Energi fusjonert.
Det nye navnet er Siso Energi AS

« stfold Energi og NTE som sammen eier Siso kraftverk i Nordland gjennom Siso Energi AS,
inngikk i mai en 15 ars finansiell prissikringskontrakt med EdF Trading Limited (UK). Det er
forste gang norske kraftselskap inngdr denne typen langsiktig sikringskontrakt, og den
sikrer NTE og @stfold Energi en forutsigbar kraftsalgsinntekt pd deler av produksjonen.

o Ilgpet av varen ble det nesten 40 &r gamle kontrollanlegget i Borgund kraftstasjon skiftet
ut. Det er Voith Hydro som leverer kontrollanlegget, og selskapet skal ogsa levere nytt
kontrollanlegg til @ljusjgen kraftstasjon.

I april solgte Elkem Energi sin andel i Norsk Grgnnkraft til de fire gvrige eierne. @stfold
Energi eier dermed 25 prosent av selskapet.
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Etter palegg fra Norges vassdrags- og energidirektorat bygger @stfold Energi om flere av
dammene til Borgund Kraftverk. Arbeidet startet i 2008 og er beregnet 3 vaere avsluttet i
2016.

Nedbgren i selskapets nedslagsfelt var 119 % av normalen i forste halvar. Den var omtrent
som normalt frem til og med mai, mens det i juni kom hele 200 % av normalen. Selskapets
magasinfylling er nd over gjennomsnittet for arstiden.

Ved arsskiftet valgte Bio Varme AS & selge sin eierandel i Bio Varme Sarpsborg AS til
@stfold Energi. Bio Varme Sarpsborg er dermed heleid av @stfold Energi.

Pa Gralum i Sarpsborg er det i perioden etablert en varmesentral for levering av fiernvarme
og -kjeling til Infotjenester AS og INSPIRIA science center AS.

Vindkraft

I Igpet av varen har @stfold Energi styrket sin posisjon innenfor vindkraftomradet ved 3 bli
medeier i vindkraftselskapene Haram Kraft AS og Sula Kraft AS. Sammen med Zephyr-
portefgljen gir de to prosjektene @stfold Energi en interessant posisjon foran den ventede
apningen av det svensk/norske elsertifikatmarkedet ved arsskiftet.

I september kjopte @stfold Energi sammen med Vardar hver 25 % av aksjene i Midtfjellet
Vindkraft AS fra Dong Energy. I forbindelse med kjgpet ble det avtalt at Vardar og @stfold
Energi gjennom en emisjon gker hver sin andel til 33,33 %. Fitjar Kraftlag, Vardar og
@stfold Energi blir dermed likeverdige eiere i selskapet.
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6. Hovedvirksomhet

VANNKRAFT

@stfold Energi eier og driver kraftstasjoner i Sogn og Fjorclaneoog @stfold. Selskapet er ogsa
medeier i to kraftverk i Nordland. Totalt produserer selskapet arlig omlag 2 200 GWh, noe som
tilsvarer forbruket til over 110 000 husstander.

Gjennomsnittlig drsproduksjon ved vannkraftverkene:

Borgund Kraftverk 1013 GWh
Siso kraftverk (50 % andel) 479 GWh
Stuvane kraftstasjon 165 GWh
Nyset-Steggje Kraftverk 449 GWh
Lakshola kraftverk (50 % andel) 58 GWh
Brekke kraftstasjon 30 GWh
Tistedalsfoss kraftstasjon (16,3 % andel) 13 GWh
Drie kraftstasjon 9 GWh
Totalt 2 216 GWh

Ved vannkraftproduksjon blir energien produsert ved at vannet stremmer gjennom en turbin,
Vannmengden og fallhgyden bestemmer den potensielle energien i et vannfall, og er derfor ogsa
avgjerende for hvor mye elektrisitet som kan produseres.

Vannkraftverk

Borgund kraftverk
Kraftverket ligger i Laerdal kommune i Sogn og Fjordane og omfatter kraftstasjonene @ljusjpen,
Borgund og Stuvane. Disse stér for ca. 50 % av selskapets totale kraftproduksjon.

Borgund Kraftverk i Leerdal kommune bestar av @ljusjgen kraftstasjon, Borgund kraftstasjon og
Stuvane kraftstasjon. Kraftutbyggingen fant sted i etapper i perioden 1971-88. De tre stasjonene
foredler nedbgren som faller i fjellene ovenfor, og det samlede nedslagsfelt er pa 404
kvadratkilometer.

14 av 32



@stfold Energi AS, 30.09 2011

Registreringsdokument

Blijusjeen kraftstasjon

@ljusjgen kraftstasjon som ligger om lag 1 100 meter over havet, er et skalt pumpekraftverk. Fra
Eldrevatn kan det pumpes vann til magasinet hgyere oppe, og vannet kan dermed benyttes til
kraftproduksjon pa et senere tidspunkt.

Vannsituasjonen og prisforholdene i kraftmarkedet er avgjgrende for ndr og hvor lenge
pumpekraftverket kjores. Ellers i aret fungerer @ljusjgen kraftstasjon som en hvilken som helst
annen kraftstasjon og produserer kraft av vannet i @ljusjgen.

Borgund kraftstasjon

P8 Lo, noen fa kilometer ovenfor Borgund stavkirke, ligger Borgund kraftstasjon som er den klart
stgrste av de tre. Fasaden er relativt anonym, og selve stasjonen med sitt imponerende maskineri
ligger 160 meter under bakken. For & komme ned i turbinhallen m8 man kjgre nesten to kilometer
pa asfaltert vei nedover i fjellet.

Kraftstasjonen, som sto ferdig i 1974, har de siste drene veert gjennom flere store
rehabiliteringsprosjekter. I 2006 og 2007 ble generatorene overhalt for ferste gang. Varen 2011
ble trykksjakten sandblast og malt. I Igpet av 2011 og 2012 vil ogsa kontrollsystemet bli byttet ut
pd begge aggregatene.

Stuvane kraftstasjon
Stuvane kraftstasjon ble idriftsatt 1988, Kraftstasjonen eies 100 % av @stfold Energi til 2013,
deretter overdras kraftstasjonen til Laerdal kommune etter avtalte vilkar.

Det utbygde vassdraget bestdr av ni fjellvann. Se kart under over nedslagsfeltet:

Tekniske data:

Fallhgyde 220 m 873 m 164 m
Aggregatytelse 48 MW 2 x 106 MW 2 x19 MW
Gjennomsnittlig drsproduksjon 78/-50 GWh 985 GWh 165 Gwh
Vannfgring turbin 24/17,5 m3/sek | 2 x 13 m3/sek [ 2 x 12 m3/sek
Turbintype Francis Pelton Francis
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Nyset-Steggje Kraftverk
Kraftverket bestar av Nyset og Naddvik kraftstasjoner.

Nyset-Steggje Kraftverk utnytter i dag vassdrag i hggfjellet mellom Ardal og Leerdal i Indre Sogn.
Det utbygde vassdraget bestdr av 6 fjellvann. Vanntunnelene er tilsammen 20 km.

Tekniske data:

Nyset Naddvik
kraftstasion |  kraftstasion |
Fallhgyde 77 m 963 m
Ytelse 5 MW 112 MW
Arsmiddel produksjon 12 GWh 437 GWh
Vannfgring turbin 7 m3/sek 13 m3/sek

Brekke kraftstasjon
Brekke kraftstasjon ligger i Haldenvassdraget, og ble satt i drift i 1924.

Anlegget var i sin tid vurdert som avansert og fremtidsrettet. I 1926 var Brekke et av
hovedtemaene da verdens fremste elektro- og vassdragsingenigrer var samlet. Senere har ledende
energieksperter besgkt stasjonen flere ganger.

Den synlige delen av demningen ved kraftstasjonen er 26,6 meter hgy og dermed Europas nest
hgyeste gravitasjonsdemning.

Tekniske data:

Fallhgyde 26,6 m
Ytelse 2 X 4 MW
Arsmiddel produksjon 30 GWh
Vannfgring turbin 18,5 m3/sek

@rje kraftstasjon
@rje kraftstasjon ligger ved @rjefossen og ble bygget i 1943,

Saugbrugsforeningen som den gang eide kraftstasjonen, solgte fallrettigheten til Marker og
Remskog elektrisitetsverk i 1983. Kraftstasjonen ble overtatt av @stfold Energi i 1991, da de
kommunale everkene fusjonerte med energiselskapet.

Etter at kraftstasjonen ble alvorlig skadet i et lynnedslag i juni 2004, besluttet @stfold Energi 3
bygge ny stasjon i samme bygg. Den nye stasjonen har én ny og moderne turbin som arlig kan
produsere 9,3 GWh. Det nye aggregatet er i sin helhet plassert inne i eksisterende bygning.
Stasjonen er fullt ut automatisert og overvikes fra ekstern driftssentral.

Tekniske data:

Orie
Fallhgyde 10 m
Ytelse 1,8 MW
Gjennomsnittlig drsproduksjon 9 GWh
Vannfgring turbin 17 m3/sek
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Konsesjonssgknader

Gravdalen kraftverk og tilhgrende kraftlinje

@stfold Energi gnsker & utnytte elvestrekningen fra Kvevotni til eksisterende overfgringstunnel i
Gravdalen i Leerdal til kraftproduksjon. Gjennomsnittlig 3rsproduksjon er beregnet til 57 GWh.
Samtidig planlegges en kraftlinje mellom Gravdalen og Stuvane.

I mars 2007 sendte @stfold Energi melding til NVE om planene for Gravdalen kraftverk. Meldingen
og en informasjonsbrosjyre ble sendt ut pa hgring til lokale, regionale og nasjonale myndigheter og
interessegrupper/organisasjoner slik at disse skulle fa anledning til & komme med innspill pa
forhold som det burde tas spesielt hensyn til i den videre planleggingen. Hgringsfristen var 30. juni
2007.

P& bakgrunn av hgringsrunden og tilbakemeldinger fra NVE, ble det gjennomfart seks
konsekvensutredninger i forbindelse med konsesjonssgknaden. Blant annet er konsekvensene for
villrein og landskapet utredet. Det er ogsa foreslatt mulige avbgtende tiltak. Du kan lese alle
konsekvensutredningene og konsesjonssgknaden ved & klikke pa linkene nederst i artikkelen eller
p3 NVEs nettsider. Konsesjonssgknaden ble sendt til NVE i november 2008.

Konsesjonssgknaden var ute pa° haring og offentlig ettersyn varen 2009. NVE arrangerte offentlig
mgte om planene 25. mars og hgringsfristen var 8. juni 2009, @stfold Energi har besvart
hgringsuttalelsene som kom inn og avventer nd NVEs videre behandling.

Konsesjonssgknaden gjelder ogsa bygging av en 66-kv kraftlinje mellom Gravdalen og Stuvane.
Det er utarbeidet en egen fagrapport for kraftlinjen.

Iidligst byggestart for Gravdalen Kraftverk er juli 2014. Byggetida for anlegget er antatt til 1,5-2
ar.

Sgknad om planendring for regulering av Finnebuvatnet
@stfold Energi gnsker & bygge dam ved utlgpet av Finnebuvatnet i Leerdal kommune for & kunne
regulere vannet bedre. NVE har nd lagt ssknaden om planendring ut p& hering.

@stfold Energi driver kraftverkene Borgund og Stuvane. For & samle vann til Vasetvatn, som er
inntaket til Borgund kraftverk, er det bygget et tunnelsystem etter "takrenne-prinsippet". Utbygger
gnsker 3 forbedre reguleringen av vanntilfgrsel til vesttunnelen, som i dag medfarer en del
uforutsigbar tap av vann pd grunn av kapasitetsbegrensninger i tunnelen. Dessuten vil
klimaendringer i fremtiden fgre til stgrre tilsig og spesielt store flommer. Uten ytterlige
reguleringsmulighet kan man derfor forvente flere episoder med ukontrollert avrenning forbi
bekkeinntakene.

1 tr&d med Vannressurslovens bestemmelser er det utarbeidet en sgknad om tilleggsregulering
gjennom en ny dam ved utlgpet av Finnebuvatnet. Dammen vil skape et nytt magasin med sju
meter oppdemming i forhold til dagens normalvannstand. Magasinert vann vil slippes fra dammen
og ned mot eksisterende bekkeinntak i @ydalen. Spgknaden tar ogsa for seg forventede
konsekvenser for miljg, naturressurser og samfunn, samt mulige avbgtende tiltak og oppfalgende
undersgkelser.

Sgknaden om planendring har veert pa hgring til sentrale og lokale forvaltningsorgan og
interesseforeninger. @stfold Energi har besvart hgringsuttalelsene som kom inn og avventer n8
NVEs videre behandling.

@stfold Energi er medeier i Siso Energi AS, Norsk Grgnnkraft AS og Eldrevatn Kraftverk AS.

Siso Energi AS
@stfold Energi eier 50 prosent av aksjene i Siso Energi AS. Selskapet eier kraftverkene Siso og
Lakshola i Nordland. NTE Energi eier de gvrige aksjene i Siso Energi AS.

Siso kraftverk ved Straumvatnet | Sgrfold kommune i Nordland utnytter et fall pd 645 meter
mellom reguleringsmagasinet Sisovatnet og Straumfjorden. Aggregat 1 i Siso kraftverk ble satt i
drift i 1968, mens aggregat 2 ble satt i drifti 1972, Aggregatene er utstyrt med Peltonturbiner og
har en total ytelse pa 180 MW ved en midlere fallhgyde pa 645 meter. Midlere &rsproduksjon er
957 GWh.
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Lakshola kraftverk i Sgrfold kommune bestar av ett aggregat som ble satt i drift i 1999. Kraftverket
het tidligere Elkem Energi Lakshola. I 2010 overtok Norsk Vannkraftproduksjon AS (Na Siso Energi
AS) eierskapet.Aggregatet er utstyrt med Francis-turbin og har en total ytelse pa 31 MW ved en
midlere fallhgyde

pa 315 meter. Midlere é’lrsproduksjon er 116 GWh.

Norsk Grgnnkraft AS
@stfold Energi eier 25 % av Norsk Grgnnkraft AS. @vrige eiere er Akershus Energi Vannkraft AS,
EB Kraftproduksjon AS og E-CO Vannkraft AS.

Selskapet ble stiftet i desember 2003. Forretningsplanen er 3 kjgpe opp eksisterende smakraftverk
og bygge ut smakraft i Norge. Selskapet er blant de stgrste aktgrene innen smakraftsegmentet i
Norge med 23 kraftstasjoner i drift og en egenproduksjon pa 135 GWh.

Eierne har store ambisjoner om betydelig vekst i drene framover.

Eldrevatn Kraftverk AS

Sammen med to grunneiere har @stfold Energi dannet Eldrevatn Kraftverk AS (EKAS) for 8 bygge
Eldrevatn Kraftverk. EKAS eies med henholdsvis 70 % av @stfold Energi, med 30 % av lokale
grunneiere, Kraftverket skal etter planen st3 ferdig i 2013.

Krafthandel

@stfold Energi produserer &rlig om lag 2 200 GWh noe som tilsvarer forbruket t|| over 110 000
husstander Handelsseksjonen har ansvaret for 8 omsette denne produksjonen pa en gkonomisk
optimal mate.

I tillegg administrerer seksjonen produksjonsportefgljer for andre selskaper, som derigjennom far
adgang til alle disse markedene.

ENERGIGJENVINNING

Ved & bruke restavfall som brensel for produksjon av varme, eventuelt ogsa elektrisitet, tas
energiinnholdet i restavfallet vare pa. Hovedmengden av det restavfallet som benyttes i norske
energigjenvinningsanlegg, er husholdningsavfall. Resterende er fra industri og annen
naeringsvirksomhet.

1) Tipping i avfalisbunker skjer i lukket hall for §
tohindre atavfall kommerut | neamiljeet.

2) Brenabart restavfall fra husholdninger og bedrifter
leveres til eremngigjenvinningsanlegget.

3) Enkran henter avialet fa sioen oj sippe- detned i

| traketen som fgrer inn til ovnen. Mange enlegg har
d kraner som gé- aJtomratskhele degnet
| n B - i' | 4) Awvfalet brennes med en minimumstermperatur p8
\ [« | k| 850 greder Celsius . Det dannes noylagass og askos.
i f S) I kjen vam e ivykygosso opp vann @ darng svom
] leveres til neriggende bed-ifter. Dane rene
enerngien erstatber ofte fyringsolje, noa som

redusaerar bedrfbens ubtsipp av COQ

6) Reykgassen sendesgjennom et fiber. 1 dme
prosessen redusenes irnholdet av rfamunrensnirger
som blent annet stev. unametaler, clokshe-,
svovel og saltsyre.
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I Norge finnes restavfallsbaserte kraftvarmeverk, som produserer bade varme og elektrisitet, samt
varmeverk med kun varmeproduksjon. @stfold Energis anlegg har kun varmeproduksjon.

18 av 32



@stfold Energi AS, 30.09 2011

Registreringsdokument

@stfold Energi har to energigjenvinningsanlegg. Anleggene produserer energi (varme)
helkontinuerlig, det vil si dggnet rundt, aret rundt. Varmen leveres til neerliggende bedrifter som
benytter den som energibzerer i produksjonen i stedet for olje.

Sarpsborganlegget
Sarpsborganlegget er lokalisert pd industriomradet til Borregaard Industrier i Sarpsborg. Anlegget
har veert i drift siden hgsten 2002.

Anlegget bestar av to uavhengige forbrenningslinjer med en 8rlig produksjonskapasitet p8 75 000
tonn restavfall, noe som tilsvarer ca. 185 GWh energi.

Sarpsborganlegget leverer all produsert energi i form av prosessdamp til Borregaard og erstatter
med dette ca. 15 000 tonn tungolje, noe som tilsvarer en netto utslippsreduksjon pa 20 000 tonn
CO2 i dret.

Sarpsborganlegget er ogsa hovedvarmekilden til Bio Varme Sarpsborgs fjernvarmeanlegg i
Sarpsborg sentrum. Energien til fjernvarmeanlegget hentes nemlig fra spillvarmen fra kjgleristene i
Sarpsborganlegget. Temperaturen pd spillvarmen blir hevet fra ca. 35 til ca. 82 grader ved hjelp av
Norges stgrste varmepumpe for industriell spillvarme i Sarpsborg varmesentral fgr det varme
vannet blir sendt ut i fiernvarmergrene.

Rakkestad varmesentral

Rakkestad varmesentral har kapasitet til 8 omdanne 10 000 tonn restavfall til ca. 25 GWh
varmeenergi. Varmesentralen leverer energien til narliggende industribedrifter i form av
prosessdamp og fjernvarme.

Fijernvarmedelen av anlegget kan levere ca. 3 000 MWh/ar (3 GWh) til lokal industri, nzering og
bygninger. Dette tilsvarer oppvarmingsbehovet til 150 eneboliger.

Rakkestad varmesentral ligger pd Mjorud industrifelt. Anlegget har veert i drift siden 2005. Dette er
et s8kalt "smaskala-anlegg", men med moderne renseutstyr i henhold til best tilgjengelige
teknologi. Anlegget har de samme krav til utslipp som stgrre tradisjonelle anlegg har.
Ovnsteknologien er levert av danske Weiss. Anlegget er helautomatisk med bemanning kun pa
dagtid.

EJERNVARME

Et fjernvarmeanlegg er i praksis et sentralvarmeanlegg som forsyner en bydel eller flere bygg med
energi til varmt tappevann og oppvarming. Anlegget benytter ulike energikilder, alt fra spillvarme,
avfallsforbrenning, varmepumper, bioenergi og gass til oppvarming av vann,

@stfold Energi eier og driver to fjernvarmeanlegg i @stfold. Totalt produserer Selskapet 8rlig om lag
7 GWh fjernvarme, noe som tilsvarer forbruket i over 450 husstander.

Rakkestad - Mjorud industriomride

@stfold Energi apnet i 2010 et fiernvarmeanlegg pd Mjorud industriomrdde i Rakkestad. Anlegget
kan levere ca. 3 000 MWh/ar til lokal industri, nzering og bygninger. Dette tilsvarer
oppvarmingsbehovet til 150 eneboliger.

Prosjektet startet i oktober 2009 og i lgpet av vinteren 2009/2010 ble det lagt til sammen 2,5 km
fiernvarmergr i to slgyfer pd Mjorud industriomrade. Nettet er forberedt for en eventuell senere
utbygging av fjernvarme i Rakkestad sentrum. I begynnelsen av mai ble de ferste kundene koblet
til, deriblant Nortura, Reva og Scan Serlie.

Varmeenergien til det nye fijernvarmeanlegget kommer fra Rakkestad varmesentral som siden
2005 har levert damp til tre industribedrifter pd Mjerud industriomrade. Ettersom anlegget har hatt
overskuddsenergi, har det gitt grunnlag for & prosjektere et fiernvarmeanlegg med henblikk p& &
oppna bedre energiutnyttelse.

I tillegg til & legge et ledningsnett for fremfering av fiernvarme, er det bygget en akkumulator,
eller kjempetermos, ved varmesentralen. I denne samles overskuddsenergien fra varmesentralen i
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form av varmt vann. Akkumulatoren er 30 meter hgy, har en diameter pd 9 meter 0g rommer
1800 kubikkmeter varmt vann.

Akkumulatortanken kan til enhver tid lagre ca. 80 MWh, som tilsvarer 8rsforbruket av energi til
oppvarming av fire eneboliger.

Torpum Varmesentral
Varmebehovet til Halden fengsel dekkes av miljgvennlig fiernvarme fra Torpum Varmesentral.

Torpum Varmesentral ligger pd en tomt rett utenfor fengselsmuren. Fjernvarmeanlegget fyres pa
flis i en sakalt biokjel og varmen sendes til fengselet via fijernvarmergr som er gravd ned i bakken.

Fjernvarmeanlegget leverer 8rlig drayt 3 GWh varme til fengselet. Det at Halden fengsel velger &
bgnytte fiernvarme i stedet for olje til oppvarming sparer miljget for utslipp av ca. 1 500 tonn CO2
i aret.

Fakta om Torpum Varmesentral:

Innstallasjon: 2000 kW flisfyrt kjel
Forventet arlig energileveranse: 3-4 mill. kWh (3-4 GWh)
Kunde: Halden fengsel
Byggekostnad: 18 mill. kr

Stptte fra ENOVA: 2,25 mill. kr
Energibeerer: Skogsflis
Flisleverandpr: Skogselskapet i @stfold
Forventet 3rlig mengde flis: Ca, 1 700 tonn

Prosjekterte fijernvarme
I hovedsak er @stfold Energi’s planlagte varmesentraler basert pa bioenergi (flis og pellets), men
o0gsa industriell spillvarmeutnyttelse via varmepumper er aktuelt enkelte steder.

Halden

@stfold Energi har fatt konsesjon for bygging og drift av et fiernvarmeanlegg for Halden sentrum,
Remmen, Sarlifeltet og Torpum. Konsesjonen for Halden sentrum er imidlertid paklaget og ligger til
tilbehandling hos Olje og Energidepartementet.

Anlegget er planlagt med to varmesentraler, henholdsvis p& Torpum og ved Saugbrugs. Til
sammen vil fiernvarmeanlegget kunne levere 40 GWh til lokal industri, nzering og bygninger i
Halden sentrum. Dette tilsvarer energiforbruket i ca. 2000 eneboliger.

Ved varmesentralen ved Saugbrugs skal varmen produseres med varmepumper basert pa
spillvarme. P8 Torpum skal Torpum varmesentral bygges ut for & kunne levere varme til Sgrlifeltet
i tillegg Halden fengsel.

Sarpsborg Sentrum
@stfold Energi eier selskapet Bio Varme Sarpsborg AS. Selskapet skal utvikle, bygge og drive
fjernvarme i Sarpsborg sentrum.

Bio Varme Sarpsborg AS fikk overfgrt fjernvarmekonsesjonen som Sarpsborg kommune i sin tid
fikk av Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE).

Bio Varme Sarpsborg utnytter spillvarme fra @stfold Energis energigjenvinningsanlegg. Fra 2012
skal ogsd spillvarme fra Borregaard utnyttes.

Arbeidet med 8 legge ned fiernvarmeregr blir koordinert med gvrig graving som kommunen gjor i
forbindelse med oppgradering av vann- og avigpsnettet.

Sarpsborg Vest
NVE har gitt @stfold Energi konsesjon for utbygging og drift av fjernvarme i Sarpsborg vest,

@stfold Energi gnsker & etablere et fijernvarmeanlegg der fiernvarmen leveres fra et fyringsanlegg
basert p& varmepumper og fliskjel, eller alternativt varmepumper og pelletskjel. Varmesentralen er
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planlagt plassert pa Kalnes i naerheten av det nye sykehuset for @stfold, og vil levere varme til
sykehuset, 31 eksisterende bygg og evt., nybygg innenfor omsgkt konsesjonsomrade. Det aktuelle
fjernvarmepotensialet er ca. 31 GWh, og for a dekke varmesentralenes behov for topp og
reservelast, vil det installeres gasskijeler. I tillegg er det etablert en mindre sentral pa Gralum
bestdende av varmepumper.

Gredker / Alvim

@stfold Energi har fatt konsesjon for bygging og drift av et fiernvarmeanlegg pd Greaker/Alvim.
Fjernvarmen skal leveres fra et fyringsanlegg for biobrensel, med flis som den sentrale
brenselkilden og olje som reservelgsning.

Varmesentralen er tenkt plassert sentralt i konsesjonsomrddet mellom Gredkerveien og Glomma i
et omradde med nzeringsbygg.

Mysen sentrum
@stfold Energi har ftt konsesjon for fiernvarmeutbygging i Mysen sentrum. Fjernvarmen skal
leveres fra et fyringsanlegg med biobrensel som den sentrale brenselkilden.

Det planlagte fjernvarmeanlegget vil ha en effekt pd 7,5 MW inkiudert grunnlast, topplast og
reserve. Arlig energileveranse er beregnet til 9,5 GWh.

Varmesentralen er tenkt plassert i tilknytning til brannstasjonen pd Heggin.

Askim
@stfold Energi har fatt konsesjon for bygging og drift av fiernvarmeanlegg i Askim sentrum og
Sekkelsten,

Askim sentrum

Det aktuelle fijernvarmepotensialet i Askim sentrum er ca. 9 GWh fordelt p8 26 bygg. Av dette
utgjer Sykehuset @stfold Askim og @stfoldbadet/kulturhuset over en tredjedel. Innenfor
konsesjonsomradet er det i tillegg registrert 50 stgrre bygg med elektrisk oppvarming. Disse har et
samlet oppvarmingsbehov pa ca 6. GWh.

Det arbeides for en lgsning der fjernvarmen dekkes gjennom et fyringsanlegg for flis. Nar det
gjelder plassering av varmesentralen, er det sett pa alternatwe plasseringer ved Felleskjgpet Agri
og ved Askim Produksjonspark. Felleskjgpet Agri synes 3 veere den mest egnede plasseringen.

%Jsel&tﬁn

Pa Sekkelsten skal fijernvarmen leveres fra et fyringsanlegg for biobrensel, med flis som den
sentrale brenselkilden og olje/gass som reservelgsning. Varmesentralen er tenkt plassert pa et
naeringsomrade gst for @stfold Bedriftssenter naer jernbanen. Denne plasseringen er gunstig bade i
forhold til varrneleveranse til eksisterende bygg, nybygg i utbyggingsomréder og
brenselshandteringen.

Det aktuelle fiernvarmepotensialet er ca 12,1 GWh fordelt pa 13 eksisterende bygg med
varmebehov ca 5,4 GWh og regulerte utbyggingsomrader for fremtidige neeringsbygg med
varmebehov ca 6,7 GWh. Lengden pa fjernvarmenettet vil bli ca 2 700 meter.

VIN

Vindenergi er den energien vi finner i luft som er i bevegelse. Sola varmer opp Jorclas overflate
uavbrutt. Pa varme steder stiger den varme lufta opp. Kaldere luft strammer til for § erstatte den.
Denne luftstremmen er vind. Siden det er solas energi som skaper vind, blir vindenergi av oqg til
sett pa som en form for solenergi.

indkraf rk

Mehuken vindkraftpark eies av Kvalheim Kraft DA, som er et selskap som @stfold Energi, Vardar og
DONG Energy eier sammen,

Da Mehuken vindkraftpark dpnet i 2001, var den Norges stgrste. I 2010 er Mehuken utvidet fra
fem til tretten turbiner, noe som fgrer til at arsproclukSJonen vil femdobles. Produksjonen dekker
energiforbruket til de ca. 6 000 innbyggerne i Vagsgy kommune. Totalt installert effekt er gkt fra 4
MW til 22,6 MW,
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Utvidelsen er beregnet & koste 206 millioner kroner. Prosjektet har fatt 80 millioner i stotte fra
Enovas vindkraftprogram. I konsesjonssgknaden og under anleggsarbeidene har den nye delen
betegnelsen Mehuken II, mens den opprinnelige delen av vindparken benevnes Mehuken I.

Fakta om Mehuken II:

Det er installert 3tte nye vindturbiner. Arsproduksjonen vil gke fra 12 til 65 GWh. Totalt
installert effekt er gkt fra 4 MW til 22,6 MW.

De nye turbinene har tre ganger s8 stor produksjonskapasitet som de gamle.

Tarnhgyden pa de opprinnelige turbinene er 50 meter. De nye turbinene er 64 meter heye
og har en rotordiameter pa 71 meter.

De gamle turbinene er levert av den danske vindturbin-produsenten Vestas, mens de nye
turbinene er levert av tyske Enercon.

Utvidelsen er beregnet 3 koste 206 millioner kroner.

Prosjektet har fatt 80 millioner i stptte fra Enovas vindkraftprogram.

Omradet rundt Mehuken kan fortsatt benyttes som rekreasjonsomrade. Tilgjengeligheten
har gkt som fglge av at det er anlagt veier til turbinene.

Parken har konsesjon til 8 drive frem til 2038. Da kan parken demonteres og omradet
tilbakefgres til & fremsta som relativt ubergrt.

Tekniske data:
Antall vindturbiner 13
Ytelse 22,6 MW
Arsproduksjon 65 GWh
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Kartet: Mehuken II (merket med rode prikker) er bygget rett gst for den opprinnelige vindparken Mehuken I (merket
med bl3 prikker). Den oransje firkanten markerer koblingsstasjon og driftsbygg, mens stedet for masseuttak er

markert med en svart og hvit sirkel. N& som anlegget er ferdig utbygd oppfattes de nye turbinene som integrert i den
opprinnelige vindparken.

Vifdiiattarosiek

@stfold Energi er medeier i flere norske vindkraftselskaper og prosjekter.

Kvalheim Kraft DA (eierandel 33 %)

Kvalheim Kraft eier og driver Mehuken vindpark i Vagsgy kommune i Sogn og Fjordane.

Zephyr AS er operatgr for Kvalheim Kraft og har ansvaret for daglig ledelse av selskapet og drift av
Mehuken vindpark. Zephyr AS ledet ogsa utbyggingen av Mehuken 1I samt utviklingen av
vindkraftprosjektet pd Vagsvag.
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Zephyr AS (eierandel 33 %)

Zephyr AS arbeider aktivt med & utvikle vindkraftprosjekter i Sgr- og Midt-Norge. Selskapet har pa
det ndvaerende tidspunkt prosjekter i fylkene Sogn og Fjordane, Rogaland, Sgr-Trgndelag og Nord-
Trendelag.

Norsk Grgnnkraft AS (eierandel 25 %)

Norsk Grennkraft AS er en av Norges stgrste aktgrer innen smakraftsegmentet i Norge med 23
kraftstasjoner i drift og en egenproduksjon pa 135 GWh. @vrige eiere er Akershus Energi Vannkraft
AS, EB Kraftproduksjon AS og E-CO Vannkraft AS. Selskapet driver ogsa med vindkraft og har to
vindkraftprosjekter under utvikling.

Haram Kraft AS (eierandel 17,5 %)

Haram Kraft har rettskraftig konsesjon pa inntil 66 MW i Haram kommune pd Sunnmegre. @stfold
Energi og Vardar eier hver 17,5 % i selskapet. De gvrige eierne er EON og Vestavind Kraft. Det
arbeides nd med & forberede investeringsbeslutning i Haram Kraft, ventelig ved 3rsskiftet 2011/12.

Sula Kraft AS (eierandel 25 %)

Sula Kraft ligger i Solund kommune i Sogn og Fjordane. Prosjektet er pd 140 MW og
konsesjonssgknad ble sendt i sommer og er under behandling hos NVE. @stfold Energi og Vardar
eier hver 25 % i selskapet. De andre eierne er Vestavind Kraft AS og Sunnfjord Energi AS.
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7. Selskapsstruktur
@stfold Energi AS
I ] I 1
Vann Varme Vind Pvrige
I | , -
. N Bio Varme | ; Ing. Bast |
Siso Energi AS | @stfold Energi g. bastp |
(50%) i Safnsgggreg]AS e ] Vindkraft AS S Andersen AS ___T
(100 %) (100 %) !
Kvalhei
Morsk K\::ﬂe[;’: Eurokraft
Gronnkeaft AS — (33,3%) Zephyr AS ':';?; ;2?
(@25%) Sula Kraft AS (33,3%) |
Eldrevatn (25 %) Vlkll"lg Kraft AS _'_:
Kraftverk AS (100%)
{70 %) Haram Kraft AS
(17,5%) G19 Eiendom
: {100%) e
Midtfjellet
vindkraft AS 2 il
vege sivile
{38,339 lufthavn AS
{15%) e

@stfold Energi AS er morselskapet i konsernet. I hovedsak foreg8r all virksomhet i morselskapet.

Konsernets virksomhet er delt inn i forretningsenheter som er organisert og ledet separat. De
forskjellige forretnings-segmentene selger forskjellige produkter, retter seg mot forskjellige
kundegrupper og har ulik risiko- og avkastningsprofil.

Det er 86 ansatte i konsernet, 61 menn og 25 kvinner. Av disse arbeider 27 innenfor
virksomhetsomrade vannkraft, 23 er tilknyttet varme, mens fire er tilknyttet vind. 32 arbeider i
selskapets gvrige virksomhet.

i h
Datterselskaper er selskaper hvor @stfold Energi AS direkte eller indirekte eier mer enn 50 % av
aksjene i selskapet eller pa annen mate har bestemmende innflytelse.

Datterselskap - _Forretn.kontor _Eierandel

Viking Kraft AS 1998 Sarpsborg 100 % 100 %
Eurokraft Norge AS 2000 Sarpsborg 100 % 100 %
Ingenigrfirmaet Bastoe & Andersen AS 2000/2004 Sarpsborg 100 % 100 %
@stfold Energi Vindkraft AS 2004/2006 Sarpsborg 100 % 100 %
Bio Varme Sarpsborg AS 2007/2010 Sarpsborg 100 % 100 %
Eldrevatn Kraftverk AS (tidl.Naturgass @stfold) 2000/2010 Sarpsborg 70 % 70 %
G19 Eiendom AS 2010 Sarpsborg 100 % 100 %
Siso Energi AS (il Norsk Vannkraftproduksjon A S) 2009 Sarpsborg 50% 50%

Tilknyttede selskaper
Tilknyttede selskap er selskap hvor @stfold Energi AS har betydelig innflytelse over den finansielle

og operasjonelle styringen, men som ikke er datterselskap eller felleskontrollerte virksomheter.
Betydelig innflytelse vil normalt si at selskapet eier mer enn 20 % av aksjene i selskapet.
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Investering Forr.kontor  Andel Bokfgrtverdii.l Invest. 2010 Andelresultat 2010 Bokfort verdi 31,12
Zephyr AS Sarpsborg 33,30 % - - -5930 -

Norsk Grennkraft AS Oslo 25,00 % 36 823 - -1 448 351375
Borgund Servicesenter AS Laerdal 32,00 % 487 - =43 444

Sum 37 310 0 -7 420 35 820

@stfold Energi AS leverer administrative tjenester til datterselskap og noen tilknyttede selskap. Alle

transaksjoner med neerstdende parter, herunder datterselskap og tilknyttede selskap, er inngatt til
markedsmessige vilkar.

Selskapet har ytet fglgende I8n til tilknyttede og felleskontrollerte selskaper:

2010: 2009:
Kvalheim Kraft DA 0 22 148
Norsk Grgnnkraft AS 25010 25010
Haram Kraft AS 262 250
Zephyr AS 14 730 8274
Borgund Servicesenter AS 600 600
Sum 40 602 56 282

n til fellesk

virksomhet:
Siso Energi AS* (tild. Norsk Vannkraftproduksjon AS) 1 709 750 0
Sum I&n til tilknyttet selskap
og felleskontrollert virksomhet 1750 352 56 282

*Pr 31/8-11 er lanet redusert til NOK 1 659 750 000

@stfold Energi AS har ikke stillet sikkerhet i form av pant i kraftverk og fallrettigheter, men flere
innl&n lsper med klausul om negativ pantsettelse.

25 av 32



@stfold Energi AS, 30.09 2011

Registreringsdokument

8. Fremtidsutsikter

@stfold Energi har i sin strategi utviklingsplaner for ny fornybar energi som vannkraft, vindkraft og
fiernvarme basert pa bioenergi eller varmepumper. Det er derfor av stor interesse hvordan de
langsiktige rammebetingelsene for investeringer utvikler seg.

Det er nd en unormal situasjon i kraftsystemet i Norge. Vinteren har vzert meget kald og tgrr, og til
tross for hgy utnyttelse av importmulighetene er kraftsituasjonen mot slutten av vinteren
bekymringsfull. Det har ogsa fort til hgye priser i det norske markedet.

Tilknytningen til Europa, med mulighet for en stor nettoimport av elektrisitet, har vaert en stor
fordel for Norge i vinter. Europas utfordringer fremover er for s8 vidt ikke mangel p§ energi, men
hvordan forbruket er sammensatt. Norge er i en saerposisjon i Europa med den hgye andelen
fornybar energi. Europa er pa sin side i en sdrbar posisjon med en energisektor med hay
importandel og hgye CO2- utslipp. I verdensmarkedet ma Europa kjempe med de fremvoksende
skonomiene om tilgangen til de fossile energiressursene. Den siste tids hendelser har vist at
kjernekraften heller ikke er uten utfordringer. Dette ligger bak EUs sterke satsing pa fornybar
energi.

Norge og @stfold Energi har i denne situasjonen en fremtid med mange muligheter, men ogs§ med
forpliktelser. Vi skal kunne balansere situasjonen hjemme med situasjonen ute, og vi m3 ivareta
samfunnshensyn i alt vi gjgr. Vi m8 ogsa arbeide for at nettinfrastrukturen blir bygd ut i
tilstrekkelig grad. Klarer vi dette, har vi et sjeldent godt utgangspunkt for & skape verdier i Srene
som kommer. At fremtiden er overveiende positiv for fornybar energi, synes klart. V3r fremste jobb
er a forvalte @stfold Energis fornybarportefglje klokt i dette perspektivet.

@stfold Energi har nedfelt samfunnsansvaret i sin strategi. Langsiktighet, miljsansvar og vilje til
utvikling er fremhevet som selskapets grunnverdier. Selskapet engasjerer seg i utviklingen av
miljovennlige Igsninger for energigjenvinning av restavfall. Ytterligere engasjement innen forskning
og utvikling skjer gjennom bransjeforeningen Energi Norge i form av gkonomiske og
personellmessige ressurser. Virksomheten stiller stadig stgrre krav til kompetanse, b3de innenfor
drift og utvikling. Vedlikehold og fornyelse av kompetanse har hgy oppmerksomhet, szerlig fordi
virksomheten er inne i et generasjonsskifte pd mange omréder. I dagens marked gker
konkurransen om & rekruttere gode kandidater.

Fremtidsutsiktene for produsenter av ren, fornybar energi synes 8 veaere gode. Markedet verdsetter
fornybar energi hgyt og dermed ogsa @stfold Energis produksjonsanlegg. Sentrale myndigheters
sterste utfordring er 8 skape samsvar mellom de politiske signaler om behovet for vekst i ny
fornybar energiproduksjon og de rammebetingelser som etableres for 3 utlgse gnskede
investeringer. Etablering av ett svensk norsk samarbeid for grennesertifikater er derfor et steg i
riktig retning. @stfold Energi har bade evner og ressurser til 3 delta i den videre utviklingen av
energisektoren i Norge.

Det har ikke er skjedd en vesentlig forverring i @stfold Energi AS framtidsutsikter siden datoen for
de sist offentliggjorte reviderte regnskapene
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9. Styre, ledelse og tilsynsorganer

SELSKAPETS STYRE:

Egil Ullebg, f. 1941 - Styreleder
Pensjonert konserndirekter og styreleder i Borregaard industrier, innehar en rekke verv bl.a Borg
Havn Iks, Store norske Spitsbergen, Deltagruppen, Borregaard skoger, Nordic Mining AS, LKAB.

Jan O. Engsmyr, f. 1944 — Nestleder
Ordfprer Sarpsborg kommune, verv i Borg Neering og eiendom, Tune administrasjonsbygg, Borg
neeringsutvikling.

Anne Skau, f. 1959 - Styremedlem

Utdanning: Hi@, Masterstudium i organisasjon og ledelse Arbeidserfaring: @stfold fylkesrevisjon,
@stfold fylkeskommune, Fredrikstad kommune, konst. rédmann og nd kommunalsjef for gkonomi-
0g organisasjonsutvikling

Verv: Leder i styringsgruppe for ASSS-samarbeidet.

Aase Rennesund, f. 1952 - Styremedlem

Utdanning: Can.mag, Diakonhjemmets hpgskolesenter, Arbeidserfaring: forskjellige stillinger innen
@stfold fylkeskommune, herav Leder for senter for familiebasert behandling, Barne-ungdoms-og
familieetaten, region @st.

Verv: har innehatt en rekke verv siden 1987, fra 2007 medlem i fylkesting, fylkesutvalg og diverse
utvalg i @stfold fylkeskommune og Styreleder i @stfoldhelsa, partnerskap for folkehelsearbeid i
@stfold.

Erlend Wiborg, f.1984 - Styremedlem

Arbeidserfaring: Bred politisk erfaring gjennom diverse verv i parti, kemmune, fylke og stat,
gruppeleder i Moss FrP, Stortinget 1 vararepresentant, 100 % heltidspolitiker i @stfold
fylkeskommune, styremedlem Moss kommunale eiendomsselskap Kf.

Trygve Westgdrd, f. 1948 - Styremedlem
Ordfarer i Askim kommune, Styreleder Askim Radhus AS, Sunnaas sykehus Hf, Arbeidsutvalg og
landsstyre i LVK.

Anne Lise Ulriksen, f. 1948 - Styremedlem
Selvstendig neeringsdrivende.
Styreverv: vararepresentant i Borg Havn Iks og @stfoldforskning AS.

Per-Kristian Dahl, f. 1960 - Styremedlem
Ordfgrer i Halden kommune, styreleder og medlem i Industriprodukter AS, Halden byutvikling AS,
Haldenvassdragets kanalselskap.

Knut Lindelien, f.1951 - Styremedlem

Utdanning: Cand. Polit, Statsvitenskap UiO

Varaordfgrer i Moss kommune,

Arbeidserfaring: Standard Norge (NVS og NTS), seniorrddgiver, Den norsk dataforening,
generalsekreteer, faglig direktgr, med mer.

Kari Pettersen, f. 1952, - Styremedlem

Arbeidserfaring: NAV @stfold, Radgiver, Romskog kommune, ordfgrer, Rgmskog Trygdekontor,
trygdesjef.

Verv: Remskog Neeringsselskap AS, styreleder, Remskog kommune, medlem av utvalg for
utvikling.

Jan Bastge - Styremedlem ansatterepresentant
Prosjektkoordinator i @stfold Energi

Jan Erik Arntzen - Styremedlem ansatterepresentant
Senior IT-konsulent - @stfold Energi
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Stein Vidar Nemeth - Styremedlem ansatterepresentant
Damvokter - Vannkraft — @stfold Energi

Espen Rgijem - Styremedlem ansatterepresentant
Driftstekniker — Energigjenvinning — @stfold Energi

SELSKAPETS LEDELSE:

Rolf M. Gjermundsen - Administrerende direktor
Tommy Fredriksen - Direktor strategi

Morten Karlsen - Direkter vannkraft

Johnny Pedersen - Direktgr varme

Per Ove Torper - @konomidirekter

Personene i styret og ledelsen kan nds pa adressen til Selskapet, Postboks 17, 1701 Sarpsborg

Det foreligger ingen interessekonflikter mellom de forpliktelser personene nevnt over har overfor

Selskapet, og deres private interesser og/eller andre forpliktelser,
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10. Storre aksjeeiere

Selskapets aksjekapital er p4 70 000 000 NOK, fordelt p& 70 000 aksjer, hver palydende 1 000
NOK som er fullt innbetalt.

Aksjonzerene i Selskapet var pr 30. august 2011

Antall Eierandel Stemmeandel

@stfold fylkeskommune 35 000 50,00 % 50,00 %
Sarpsborg kommune 10 000 14,29 % 14,29 %
Moss kommune 5000 7,14 % 7,14 %
Halden kommune 5000 7,14 % 7,14 %
Askim kommune 3000 4,29 % 4,29 %
Fredrikstad kommune 3 000 4,29 % 4,29 %
Eidsberg kommune 2 000 2,86 % 2,86 %
Aremark kommune 1 000 1,43 % 1,43 %
Hobgl kommune 1 000 1,43 % 1,43 %
Marker kommune 1 000 1,43 % 1,43 %
Rgmskog kommune 1 000 1,43 % 1,43 %
Skiptvet kommune 1 000 1,43 % 1,43 %
Spydeberg kommune 1 000 1,43 % 1,43 %
Valer kommune 1 000 1,43 % 1,43 %
Sum 70 000 100,00 % 100,00 %

Bare @stfold fylkeskommune, kommunene i @stfold fylke og @stfold Energi AS kan vaere
aksjonaerer i selskapet. Overdragelse av aksjer kan bare finne sted til fylkeskommunen, andre
kommuner i fylket og @stfold Energi AS. Overdragelsen skal godkjennes av styret.
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11. Finansiell informasjon

Konsernregnskapet til @stfold Energi er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting
Standards (IFRS), med krav til tilleggsopplysninger som fglger av regnskapsloven.
Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultatet og den samlede finansielle stillingen
ndr morselskapet @stfold Energi AS og dets eierandeler i andre selskaper presenteres som en
gkonomisk enhet.

Morselskapet @stfold Energi AS rapporterer regnskap i samsvar med regnskapsloven og god
regnskapsskikk,

Den historiske finansielle informasjonen er inkorporert ved henvisning:

Regnskapsrapporter

2010 2009 1 halvdr 2011 | 1. halvar 2010
@stfold Energi AS
Resultatregnskap Side 55 Side 57
Eiendeler Side 56 Side 58
Egenkapital og gjeld Side 57 Side 59
Kontantstrgmanalyse Side 58 Side 69
Noter Side 61-68 | Side 62-68
@stfold Energi konsern
Resultatregnskap Side 33 Side 35 Side 12 Side 8
Eiendeler Side 34 Side 36 Side 13 Side 9
Egenkapital og gjeld Side 35 Side 37 Side 13 Side 9
Kontantstrgmanalyse Side 37 Side 55 Side 14 Side 10
Noter Side 38-54 | Side 38-53 Side 16 Side 12-13
Regnskapsprinsipper Side 38-42 | Side 38-42 Side 16 Side 12
Revisjonsberetning Side 69-70 Side 70

http://www.ostfoldenergi.no/Finansiell+info
Den &rlige historiske finansielle informasjonen er revidert, halv3rsrapportene er ikke revidert.

Det foreligger ingen vesentlige endringer i konsernets finansielle stilling eller markedsstilling som
er skjedd siden utlgpet av siste regnskapsperiode som det er offentliggjort deldrsinformasjon for.

Det har ikke er skjedd en vesentlig forverring i utsteders framtidsutsikter siden datoen for de sist
offentliggjorte reviderte regnskapene.

Det foreligger ingen forvaltningssaker, retterganger eller voldgiftssaker de siste 12 méneder
(herunder alle saker som er anlagt eller varslet og som Selskapet har kjennskap til), som kan f3
eller som i den senere tid har hatt vesentlig innvirkning pa Selskapet og/eller @stfold Energi
konsernets finansielle stilling eller Isnnsomhet,
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12. Dokumentasjonsmateriale

Felgende dokumenter (eller kopier av dem) er tilgjengelige for eventuelt innsyn i lgpet av
registreringsdokumentets gyldighetstid:

(a) utsteders stiftelsesdokument og vedtekter;

(b) alle rapporter, brev og andre dokumenter, historisk finansiell informasjon, vurderinger og
ekspertuttalelser som er utarbeidet pa anmodning fra utsteder, som helt eller delvis inng3r
i registreringsdokumentet, eller som det vises til i registreringsdokumentet;

(c) historisk finansiell informasjon om utsteder eller, dersom det dreier seg om et konsern,

historisk finansiell informasjon om bade utsteder og utsteders datterselskaper for hvert av
de to regnskapsarene forut for offentliggjgringen av registreringsdokumentet.

Disse kan ses hos Selskapet, Glengsgata 19, 1706 Sarpsborg, Norge, evt www.ostfoldenergi.no

31 av 32



@stfold Energi AS, 30.09 2011

Registreringsdokument

13. Kryssreferanseliste

1 kapitel 1 av Registreringsdokumentet er informasjon om valuta risiko inkorporert ved henvisning
til Selskapets arsrapport 2010 - note 19.

1 kapittel 11 av Registreringsdokumentet er finansiell informasjon inkorporert ved henvisning som

falger:
Regnskapsrapporter

2010 2009 1 halvar 2011 | 1. halvér 2010
@stfold Energi AS
Resultatregnskap Side 55 Side 57
Eiendeler Side 56 Side 58
Egenkapital og gjeld Side 57 Side 59
Kontantstrgmanalyse Side 58 Side 69
Noter Side 61-68 | Side 62-68
@stfold Energi konsern
Resultatregnskap Side 33 Side 35 Side 12 Side 8
Eiendeler Side 34 Side 36 Side 13 Side 9
Egenkapital og gjeld Side 35 Side 37 Side 13 Side 9
Kontantstrgmanalyse Side 37 Side 55 Side 14 Side 10
Noter Side 38-54 | Side 38-53 Side 16 Side 12-13
Regnskapsprinsipper Side 38-42 | Side 38-42 Side 16 Side 12
Revisjonsberetning Side 69-70 | Side 70

Informasjon om 2010 er inkorporert ved henvisning fra @stfolds Energi AS - Arsrapport 2010

korrigert utgave

Informasjon om 2009 er inkorporert ved henvisning fra @stfolds Energi AS - Rrsrapport 2009
Informasjon om 1. halvar 2011 er inkorporert ved henvisning fra @stfolds Energi AS -

Halvarsrapport 2011

Informasjon om 1. halvdr 2010 er inkorporert ved henvisning fra @stfolds Energi AS -

Halvarsrapport 2010

Regnskapsrapportene finnes her: ht

//www.ostf nergi.no/Finansiell+info
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