DSTFOLD
ENERGI

HALVARSRAPPORT 2024




Trykk pd innholdsfortegnelsen for & navigere

Innhola

HOVEDPUNKTER F@RSTE HALVAR 2024
NOKKELTALL

SAMMENDRAG F@RSTE HALVAR 2024
RESULTATER FRA FORRETNINGSOMRADENE
HALVARSREGNSKAP MED NOTER

LEDELSESERKLARING




]28 MNOK

RESULTAT ETTER SKATT

66' kr/MW h

OPPNADD KRAFTPRIS

34 MNOK

INVESTERT | PRODUKSIONSANLEGG

HOVEDPUNKTER 1. HALVAR

Hovedpunkter fgrste halvar 2024

Konsernets resultat etter skatt var 128 millioner kroner mot 303 millioner kroner for
tilsvarende periode i fjor. Hovedforklaringen pa endringen i resultatet skyldes vesentlig
lavere oppnadd kraftpris.

Gjennomsnittlig kraftpris (NOS5) fgrste halvar var 613 kr/MWh. Tilsvarende kraftpris for
samme periode i fjor var 1029 kr/MWh. Selskapets oppnadde kraftpris var 661 kr/MWh
mot 1295 kr/MWh for samme periode i 2023.

Totalt produserte @stfold Energi 1188 CWh i farste halvar, 5 % hayere produksjon enn
fgrste halvar 2023. Vannkraften er hovedvirksomheten i @stfold Energi og star for
96 % av den totale produksjonen.

Utbyggingen av Gravdalen kraftverk er na i startfasen. Kraftverket vil bidra med 60 GCWh
ny fornybar energi, og forventes & ha en utbyggingskostnad pa 500 millioner kroner.

Carbon Centric har startet fysisk integrasjon av karbonfangstanlegget som skal bygges
ved vart avfallsforbrenningsanlegg i Rakkestad.

Sa langt i ar har konsernet hatt 1 personskade med fravaer. Sykefravaeret var pa 4,1
prosent.

Etter opplagsning av Viken fylkeskommune er @stfold fylkeskommune igjen stgrste eier
med 45 %.
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Enhet 2024 2023 Aret 2023
RESULTAT
Driftsinntekter MNOK 634 1037 1623
EBITDA MNOK 445 790 1218
Driftsresultat MNOK 403 749 1134
Resultat fgr skatt MNOK 385 746 1174
Resultat for perioden MNOK 128 303 539
POSTER EKSKLUDERT FRA UNDERLIGGENDE
DRIFT
Urealiserte verdiendringer energikontrakter MNOK -12 -15 -17
Nedskrivninger og engangsposter MNOK 0 0 0
Urealiserte verdiendr. valuta, renter og andel
felleskontr. virks. MNOK 0 0 0
UNDERLIGGENDE DRIFT
EBITDA MNOK 457 805 1235
Driftsresultat MNOK 415 764 1151
Resultat fgr skatt MNOK 397 762 1191
BALANSE/KONTANTSTRGM
Rentebezerende gjeld MNOK 427 422 426
Frie likvide reserver MNOK 528 672 939
Netto kontantstrgmmer fra driften MNOK -199 -780 -398
FFO MNOK -177 -572 -159
Vedlikeholdsinvesteringer MNOK 14 63 48
Ekspansjonsinvesteringer MNOK 18 69 86
NOKKELTALL
EBITDA margin underliggende % 71,9 71,9 76,1
Avkastning sysselsatt kapital fgr skatt % 12,9 26,7 37.4
Egenkapitalrentabilitet % 4,8 12,7 19,4
Netto rentebaerende gjeld/EBITDA 0,1 0,1 -0,2
FFO/Netto rentebzerende gjeld % -10,0 -3.8 60,5
Egenkapitalandel % 62,3 57,3 57,7




Sammendrag fgrste halvar 2024

@stfold Energi leverte et resultat etter skatt for farste halvar pa 128 millioner
kroner. En betydelig lavere oppnadd kraftpris pa en marginalt hgyere produksjon
er hovedforklaringene pa reduksjonen pa 175 millioner kroner fra tilsvarende
periode i 2023.

Helse, miljg og sikkerhetsarbeidet har fgrste prioritet og skal veere en integrert del av
alt vi gjor i @stfold Energi. Var HMS kultur skal legge til rette for kontinuerlig
forbedring, medvirkning, gode rutiner og kompetanseutvikling hos vare
medarbeidere. For a styrke HMS- arbeidet ytterligere har vi ansatt en leder for HMS,
sikkerhet og beredskap i en nyopprettet stilling. Med gkte sikkerhetstrusler i
samfunnet og krav til beredskap star sikkerhet hgyt pa agendaen i konsernet. @stfold
Energivar medarranggr pa Forsvars - og beredskapskonferansen som ble avholdt i

Halden i mai.

@stfold Energi har hatt 1skade med fraveer i fgrste halvar. Sykefraveeret fgrste halvar

var pa 4, prosent.

Baerekraft

| Ippet av fgrste halvar har det veert gjennomfgrt flere gode baerekraftstiltak.
Utbyggingen av Gravdalen kraftverk er en baerekraftspilot med gkt fokus pa klima,
miljg og natur i tillegg til sikkerhet og Isnnsomhet. Karbonfangst-prosjektet ved
avfallsforbrenningen i Rakkestad har ogsa hatt god framdrift og Carbon Centric har

startet fysisk integrasjon av anlegget..

Fra regnskapsaret 2025 skal @stfold Energi rapportere i henhold til CSRD (EUs
Corporate Sustainability Reporting Directiv). Konsernet har god fremngang pa

forberedelsene og har fgrste halvar jobbet med dobbelt vesentlighetsanalyse og

gjennomfgrt klimarisikoanalyse pa alle vannkraft- og fiernvarmeanlegg. | tillegg
jobbes det godt med taksonomien, og malet er full taksonomirapportering for @stfold Energi er regulant i Leerdalselva

inneveerende regnskapsar.




Resultat
Konsernets resultat etter skatt var 128 millioner kroner. Dette er 175 millioner kroner

lavere enn resultatet for sammme periode i 2023.

@stfold Energis driftsinntekter kommmer fra kraftsalg og fjernvarme. Inntektene til
@stfold Energi er en direkte fglge av kraftprisen, samt god og effektiv produksjon.
Driftsinntektene for fgrste halvar var 636 millioner kroner, en reduksjon pa 401
millioner kroner fra i samme periode i 2023. Arsaken til reduksjonen i driftsinntekter
var betydelig lavere oppnadd kraftpris. Totalt produserte @stfold energi 1188 GWh,
noe som er 52 GWh hgyere enn for tilsvarende periode i 2023.

EBIDTA endte pa 445 millioner kroner, 345 millioner kroner lavere enn for samme
periode i 2023. Driftsresultatet endte pa 403 millioner kroner, 346 millioner svakere
enn for samme periode i 2023. En god og effektiv produksjon bidro i positiv retning,
men redusert kraftpris sammmen med gkte kostnader knyttet til administrasjon, drift
og vedlikehold gir en EBITDA margin pa 70 % sammenliknet med 76 % for samme
periode i fjor. Tap pa sikringer av kraftkontrakter var marginalt med 0,5 millioner
kroner.

Inntekter fra investeringer i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet var

minus 11 millioner kroner, 2 millioner kroner svakere enn for samme periode i 2023.

Netto finans ble negativt med 7 millioner kroner, 13 millioner kroner svakere enn for
samme periode i 2023. Endringen kan forklares ved lavere renteinntekter pa
bankinnskudd som en fglge av lavere overskuddslikviditet. Konsernets samlende
skattekostnad for fgrste halvar er beregnet til 258 millioner kroner, som utgjorde 67 %

av ordinaert resultat fgr skattekostnad.

For en mer detaljert oversikt over den realiserte verdiskapningen i selskapet, se
segmentnote og hovedtalloversikt pd side 4.

Balanse

Konsernet har en balansefgrt totalkapital pa 4 314 millioner kroner. Dette er 704 millioner
kroner lavere enn ved arsskifte (3112.2023). Konsernets egenkapital utgjorde 2 687 millioner
kroner og tilsvarer en egenkapitalandel pa 62%. Netto rentebaerende gjeld var 150 millioner
kroner. Utover konsernets frie likviditetsreserve pa 528 millioner kroner, har konsernet en

kommittert trekkfasilitet pa 750 millioner kroner som ikke er benyttet.

Konsernets finansielle stilling er solid, og vi arbeider videre med a realisere de

investeringsplanene vi har satt i konsernstrategien.

Kontantstrgm
Kontantstrgmanalysen for konsernet viste en kontantstrgm fra drift pa minus 199 millioner

kroner for fgrste halvar. Hgyere betalbar skatt var hovedforklaringen pa endringen.
Konsernet investerte i fgrste halvar for 34 millioner kroner i egne produksjonsanlegg og 4
millioner kroner i deleide selskap. Konsernet innlgste ogsa kortsiktige plasseringer for 212

millioner kroner.

Konsernets netto kontantstrgm var minus 360 millioner kroner. Arsaken til endringen var

negativ kontantstrgm fra drift samt utbetaling av utbytte.

Konsernets kontantbeholdning pr. 30.06.2024 var 148 millioner kroner.




Forvaltning av kapitalen

Hovedformalet med konsernets forvaltning av kapital er a sikre
god avkastning og bidra til at konsernet opprettholder en god
kredittrating, og dermed markedsmessige lanebetingelser i
forhold til den virksomheten som drives. Med gode ngkkeltall
knyttet til egenkapital, gjeld og kontantstrgm vil
kapitalstyringen bidra positivt til virksomheten og dermed

maksimere konsernets verdi.

Konsernet forvalter sin kapital og gjgr ngdvendige tilpasninger
basert pa Igpende vurderinger av de gkonomiske forhold som
virksomheten drives under, samt de utsiktene som konsernet
ser pa kort og lengre sikt. Forvaltningen av kapitalstruktur

gjgres gjennom lgpende tilpasning av eiendeler og gjeld.

Risiko

@stfold Energi er eksponert for risiko pa en rekke omrader. |
tillegg til operasjonell risiko er andre sentrale risikofaktorene
knyttet til regulatoriske, juridiske, ommdgmmemessige,

finansielle, politiske og markedsmessige forhold.
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RESULTATER FRA VIRKSOMHETSOMRADENE




Vannkraft

Hgy produksjon, men en betydelig lavere oppnadd kraftpris sammenliknet mot
fjoraret, gjor at vannkraften leverer et driftsresultat pa 403 millioner kroner forste
halvar. Dette er 346 millioner kroner svakere enn for tilsvarende periode i fjor.

Produksjoneniegne kraftverk ble 868 GWh i fgrste halvar, mens konsernets andel i Siso
Energiog Nivla ble hhv. 266 GWh og 5 GWh. Det samlede produksjonen ble 1139 GWh,
noe som er 51 GWh mer enn i 2023. Kraftprisen i NOS ble 613 kr/MWh, mens den realiserte
kraftprisen for @stfold Energi ble 661 kr/MWh.

Alle vannkraftverkene vare har hatt god tilgjengelighet i perioden. Drifts- og
vedlikeholdskostnader er noe hgyere en normalt som kan relateres til et gkt behov for
konsulenttjenester i forbindelse med revurderinger og nye dambruddsbglge-beregninger
pa Borgund, samt forprosjekter i tilknytning til de store damprosjektene i @rje og Brekke.

Kostnader til vedlikeholdsmateriale og utstyr har ogsa gkt som fglger av et gkt
vedlikeholdsbehov i kraftverkene.

Revisjonsstansene ble gjennomfgrt i april/mars, tilstandskontroller og ngdvendige
oljeprgver er gjennomfart uten awvik.

| forste halvar 2024 har det veert fokus pa ordineer drift, tilsyn og vedlikehold av anleggene.
Vi hadde 1skade med fravaer Det er registrert 21 RUH hvorav 3 forbedringsforslag.

Utbygging av Gravdalen kraftverk er godt i gang. Endelig ferdigstillelse er planlagtila
2026. Kraftverket har en installert effekt pa 15,5 MW og vil gi ca. 60 GWh ny fornybar energi.

Grgtekilen er restaurert og vil bidra til gkt skjul og gyteomrader for fisk i Leerdalselva. Kilen
ble operativi maiog er en av de stgrste kilene i Laerdalselva med sine 7000 m2.

Talli tusen 1. halvar 2024 1. halvar 2023 Aret 2023

Driftsinntekter 591 425 991 277 1537 062

Driftsresultat 403 323 748 843 1133 689
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Vannkraftvirskomheten i @stfold Energi

» Vannkraften er kjernevirksomheten i @stfold Energi. Vannkraften drives gjennom 10
hel - og deleide kraftverk i Vestland, Nordland og @stfold fylke. @stfold Energis heleide
kraftverk er i hovedsak i Leerdal og Ardal, i tillegg til to vannkraftverk i Marker og
Halden.

+  @stfold Energi er medeier i to kraftverk i Sgrfold, Siso og Lakshola, samt hovedeier i
Nivla Kraft AS i Leerdal. Vannkraftportefgljen bestar primaert av magasinkraftverk, samt
noen mindre kraftverk med lavere reguleringsevne.

«  Virksomhetsomradet omfatter ogsa forvaltning av konsernets samlede
produksjonsportefglje av vannkraft. Inntektene fra salg er i euro, og kombinasjonene av
kraftterminkontrakter og valutaterminkontrakter brukes innenfor definerte rammer
for sikring av fremtidig kontantstrgm til norske kroner. Vannkraftvirksomhetenii
@stfold Energi sysselsetter 25 arsverk.




Fjernvarme

Driftsresultatet for forste halvar ble minus 9 millioner kroner. Dette er 3
millioner kroner svakere enn for tilsvarende periode i fjor.

Fjernvarmeprisen fgrste halvar 2024 var vesentlig lavere enn samme periode i fjor.
Hgyere brenselskostnader og avskrivninger ble bare delvis oppveid av lavere
driftskostnader.

Etter innkobling av den nye spillvarmekilden (overskuddsenergi) fra Borregaard
hasten 2023 har det veert god utnyttelses av varmepumpene pa Sarpsborg
varmesentral. Varmevirksomheten vil framover arbeide videre med mulighetene
for & gke utnyttelsen av overskuddsenergien fra Borregaard ytterligere.

Krigen i Ukraina og situasjonen i Russland har drevet prisene pa tgmmer (virke)
opp, noe som pavirker kostnadene for innkjgp av skogsflis til Mysen og Torpum
varmesentraler.

Den totale leveransen av termisk energi for fgrste halvar 2024 ble 34,2 GWh. Dette
er en nedgang pa 0,8 GWh sammenlignet med tilsvarende periode i 2023. Etter en
sveert kald januar maned, ble de pafglgende manedene varmere enn normalt.

Etter en periode med oppgraderinger og utvidelser av bade St. Olav videregaende
og Biblioteket i Sarpsborg, ble disse bygningene igjen pakoblet fiernvarmenettet i
perioden.

I juni ble det besluttet a viderefgre fiernvarmenettet pa Gralum til Kalnes
neeringspark. Gralum er et spennende omrade for videre utvikling i Sarpsborg og
som vil gi gkt vekst for fiernvarmevirksomheten.

Talli tusen 1. halvdr 2024 1. halvar 2023 Aret 2023
Driftsinntekter 43 601 43 135 80 755
Driftsresultat -8775 -5411 -4 470
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Varmevirksomheten i @stfold Energi
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«  @stfold Energi eier og drifter seks fjernvarmeanlegg i @stfold. Totalt leverer

varmevirksomheten fijernvarme til 235 bygg.

*  Fjernvarmeaktiviteten sysselsetter 8 arsverk.

*  Fjernvarmekildene vare er overskuddsvarme fra avfallsforbrenning og lokal

industri, flis fra skogsdrift og varmepumper.




Vindkraft

Vindkraftvirksomheten leverer et driftsresultat pa minus 9 millioner kroner
forste halvar, 1 millioner kroner bedre enn for tilsvarende periode i fjor.

Kvalheim Kraft DA eier og driver Mehuken vindpark pa Malgy som produserte
totalt 27,8 GWh fgrste halvar, mot 251 GWh fgrste halvar 2023. Kvalheim Kraft har
hatt en tilgjengelighet pa 85,3 %. Dette er under turbinleverandgren sin
tilgjenglighetsgaranti. Samme leverandgr drifter ogsa vindkraftverket.
Kvalheim Kraft mottar kompensasjon for tapt produksjon opp til garantert
tilgjengelighet.

Den vedtatte grunnrenteskatten for vindkraft i drift er gjeldende for innevaerende
ar, noe som vil redusere avkastningen pa investeringen betydelig. Dette
innebeerer at inntekter fra landbasert vindkraft i tillegg til alminnelig inntektsskatt
pa 22%, ilegges en ytterligere skatt pa 25% pa et separat beregnet overskudd, kalt
grunnrenteinntekt.

@stfold Energis prosjektutvikling innen vindkraft foregar i Zephyr AS. Selskapet har
aktivitet bade i Norge, Island og Sverige.

Zephyr fastsatte i 2023 en ny strategi for den videre satsningen for de neste arene.
Zephyrs svenske datterselskap Zephyr Renewable AB har opplevd en sterk vekst
siste aret, spesielt knyttet til arbeidet med utviklingen av de store offshore
prosjektene Poseidon og Vidar. Selskapet har kontor i Ggteborg, og har na nesten
30 ansatte som jobber med vindkraft bade til lands og til havs.

I Norge er det fortsatt betydelig lokal motstand til det enkelte prosjekt.
Kommunene har vetorett, og det er derfor svaert viktig & utvikle prosjekter
sammen med positive vertskommuner. Zephyr jobber ogsa med & posisjonere
selskapet i forhold til flytende offshore havvind pa Utsira Nord.

Talli tusen 1. halvar 2024 1. halvar 2023 Aret 2023

Driftsinntekter 5416 6092 8 594

Driftsresultat -8696 -9 962 57 660
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Vindkraftvirksomheten i @stfold Energi

«  @stfold Energi eier 50 prosent av Kvalheim Kraft DA som har virksomhet i Kinn kommune
og 50 prosent av vindkraftutviklingsselskapet Zephyr AS.

»  @stfold Energi har samlet eierskapet til vindkraftengasjementene i det heleide
datterselskapet @stfold Energi Vindkraft AS.




Talli tusen 1. halvar 2024 1. halvar 2023 Aret 2023

Driftsresultatet for fgrste halvar pa minus 7 millioner kroner er 2 millioner Driftsinntekter 0 0 0
svakere enn for tilsvarende periode i fjor.

Driftsresultat -7 463 -5 585 -11 407

Resultatet beerer preg av at forretningsomradet stadig er under oppbygning.
Veksten i solmarkedet i Norge bremset opp etter flere ar med ekspansiv vekst.
Boligsegmentet er hardest truffet, men dette merkes ogsa for naeringsbygg. Det
ble heller ikke gitt nye konsesjoner for bakkemonterte solkraftverk fgr slutten av
juni 2024.

Solproduksjon (GWh)
Vi deltar aktivt i Solenergiklyngen, og i to FoU-initiativer (SOLNOR og FME Solar)
for a gke var forstaelse for de ulike utfordringene og se mulighetene som ligger i

15
solkraft, samt for gode rammebetingelser.
]
@stfold Energi eier 3527 % av Solgrid AS som utvikler bakkemonterte solkraftverk i -
Norge og Sverige. Portefglien er pa ca. 3600 MWp, og det er 14 ansatte i Solgrid. | 05
Norge bygger selskapet Solgrid Furuseth solkraftverk og har 0

4 konsesjonssgknader og 3 meldinger sendt til behandling hos NVE. | Sverige er
Morghult kraftverk (14,1 MWp) ferdigstilt og ble koblet til nettet i midten av august
2024.

2021 2022 2023 2024
1. halvdr m2.halvar

@stfold Energi eier 40 % av Solgrid Furuseth solkraftverk. Fgrste del av anlegget
stod ferdig i 2023. Dette gav en produksjon pa 0,7 GWh fgrste halvar 2024.

@stfold Energi eier 50 % av Soleie AS, som har 81 MWp i produksjon, fordelt pa 30 Solkraftvirkomheten | @stfold Energi

ulike tak. Soleie har en voksende liste med prosjekter i Norge. Selskapet har to +  @stfold Energi eier 35,27 % av Solgrid AS som utvikler bakkemontert solkraftverk i Norden, samt
ansatte. 50 % av Soleie som tilbyr leiemodell for solceller til tak pa store bygg.
I tillegg til eierskapet i Solgrid, Soleie og Solgrid Furuseth solkraftverk jobbes det +  @stfold Energi eier ogsa 40 % av Norges fgrste industrielle solkraftverk, Solgrid Furuseth som

ble koblet til strgmnettet mot slutten av 2023 for fgrste del av anlegget. Resten av

internt med a utvikle solkraftprosjekter i vare naesromrader. Vi forventer a kunne A
prosy solkraftverket forventes ferdigstilt i Igpet av 2024.

sende konsesjonssgknad pa vart fgrste internt utviklede prosjekt 1. kvartal 2025.

« |Itillegg har @stfold Energi en satsing innenfor segmentet smaskala sol. @stfold Energi har
samlet eierskapet til solkraftengasjementene i det heleide datterselskapet @stfold Energi
Solkraft AS.




Vekst og utvikling

Innen Vekst har halvaret vaert preget av aktiv stgtte til oppstartsselskapene,
utvikling av energisystemer og leting etter nye ideer innen vare prioriterte
omrader.

Talli tusen 1. halvar 2024 1. halvar 2023| Aret 2023

@stfold Energi har 18 aktive forretningsutviklingsprosjekter og 8 oppstartselskaper i

portefgljen. Resultatene baerer preg av at dette er sveert tidlig i livsigpet til initiativene. S
Driftsinntekter 0 0 0

Oppstartsselskapet Carbon Centric har startet fysisk integrasjon av
karbonfangstanlegget som skal bygges pa vart avfallsforbrenningsanlegg i Rakkestad. Driftsresultat -1 866 0 0
Dette blir verdens fgrste fullskala karbonfangstanlegg for avfallsforbrenning.

Etterspgrselen etter Carbon Centric sine Igsninger gker raskt. For a handtere alle

. - Oppstartsselskaper i portefglien:
forespgrslene ble det i juni besluttet @ gjennomfgre en vekstemisjon. PP P P 7

* Halden kjernekraft

Halden Kjernekraft utreder mulighetene for & kunne etablere kjernekraft i Halden. «  Carbon Centric

Selskapet har identifisert flere mulige lokasjoner i kommunen og analysene indikerer « Viken Hydrogen
store positive ringvirkninger i form av flere hundre nye arbeidsplasser. Dog vil en «  Becour
eventuell etablering fortsatt veere langt frem i tid, og det er mye som ma pa plass for *  Beyonder
kjernekraft lar seg realisere i Norge. + KiVvaler

«  DC Sarpsborg

KI'Valer og DC Sarpsborg har arbeidet videre med salg og markedsfgring av vare * Green Halden

lokasjoner for & etablere ny, kraftkrevende, grgnn industri pa Cylderasen og Hasle.

Ambisjonen er 4 tiltrekke fremtidens industri som batterifabrikker, datasentre og

syntetisk drivstoff etc. til @stfold. Markedsarbeidet gjgres i tett samarbeid med Statkraft.

Viopplever god interesse for lokasjonene vare i det globale markedet, men det er fortsatt Organisering av vekst og utvikling

krevende & fa tilgang pa gnsket nettkapasitet fra Statnett de naermeste arene.

@stfold Energis engasjementer innenfor vekst og utvikling er samlet i det heleide
Viken Hydrogen har ansatt daglig leder og har opparbeidet en portefalje av 5 lokasjoner datterselskapet @stfold Energi Vekst AS.
hvor man kan produsere grgnt hydrogen i Viken omradet. Hvert omrade er knyttet til Lo
) v ) proal g % yarogenivi o v ) Y ‘ @vrig virksomhet
industriaktgrer som gnsker a anvende hydrogen i sine prosesser som erstatning for
fossile energikilder. Konsernets administrasjon, staber, ledelse og finansposter inngar i gvrig virksomhet.

Internt er @stfold Energi i gang med flere innledende design av mulige energisystemer Driftsresultatet for gvrig virksomhet ble minus 41 millioner kroner, sammenliknet med minus 33
millioner kroner forrige ar. Netto finans ble negativt med 7 millioner kroner, 13 millioner svakere

for naeringsparker og sterre bygg i @stfold. Her vil baerekraftige og sirkulaere enn for samme periode i fjor. Endringen forklares ved tap pa valuta og lavere finansinntekter.

energilgsninger settes sammen, og lgse det totale energibehov pa en kostnadseffektiv
og robust mate.




Utsikter for selskapet

Fremtidsutsiktene er gode for konsernet. Dog gjgr gskende volatilitet i
kraftprisen, rask teknologisk utvikling, samt gkende regulatorisk og
geopolitisk usikkerhet, det vanskeligere a gi gode prognoser. Dette stiller
ogsa hgyere krav til beredskap og sikkerhet. Hgye renter gjgr det mer
krevende a skape tilstrekkelig Isnnsomhet i utbygging av fornybar energi, og
alle fremtidige utbygginger vil veere avhengig av lokal aksept og en troverdig
minimering av negativ virkning pa natur.

De langvarige kraftprisprognosene tilsier god Ignnsomhet fra kjernevirksomheten
fremover. Dog er prognosene seerdeles usikre og skjuler en stadig gkende
volatilitet med flere bade negative og ekstremt dyre timer enn tidligere. @kende
andel uregulerbar produksjon og gkt opplgsning i spotmarkedet gjgr at
fleksibilitetsmarkedene og intradagmarkedet er forventet a vokse betydelig i
verdi. Optimal produksjonsplanlegging blir mer komplisert og potensialet for bruk
av stordata og kunstig intelligens for beslutningsstgtte vokser. | sum gker dette
mulig merverdi av reguleringsevnen var i vannkraftproduksjon, men utfordrer
forventet inntekt fra sol — og vindkraftproduksjon.

@kt geopolitisk usikkerhet og et mer krevende trusselbilde gker sarbarheten og
ledetiden ivare leverandgrkjeder, og gker kompleksiteten i beredskaps-,
utviklings- og vedlikeholdsarbeidet vart. Den regulatoriske usikkerheten er stor og
fremover kommer det mange endringer. Eksempler er revisjon av konsesjonen i
Leerdalselva, ny delingsordning for strgm, ny prisregulering for fjernvarme, nye
stgtteordninger for flytende hawvind, og ny konsesjonsprosess for bakkemontert
solkraft. | sum gir dette bade en rekke muligheter og trusler for ulike deler av var
virksomhet som vi ma handtere.

Vi tror at etterspgrselen etter fornybar kraft vil gke kraftig fremover, tross at
veksten i Norge var mindre enn forventet i fjor. Halvparten av Norges
energiforbruk er fortsatt fossil, og vi er ikke i rute for @ na klimamalene. VI trenger
mer fornybar energi na for & ikke ga glipp av muligheter til reduksjon av utslipp og
nye arbeidsplasser fra fremtidens industrier. @stfold Energi arbeider derfor aktivt
ma a utvikle mer fornybar energiproduksjon. Manglende nettkapasitet og lange
konsesjonsprosesser er sentrale flaskehalser som vi ma lgse opp i for & lykkes med
dette.

Samtidig gjor okt kapitalkostnad og kannibalisering det mer krevende & skape
tilstrekkelig Isnnsomhet for ny uregulerbar energiproduksjon. Vi tror ikke det blir
mulig a realisere utbyggingsprosjekter for fornybar energi uten lokal aksept
fremover. Derfor blir tidlig involvering av alle interessenter, evne til & skape lokal
verdi, samt troverdig handtering og minimering av lokale ulemper og
naturpavirkning essensielt. Sammen med nye regulatoriske krav stiller dette gkte
krav til planlegging, rapportering og apenhet for konsernet.

Behovet for gkt kostnadseffektivitet, nye forretningsmodeller, effektiv
energilagring, bruk av ny teknologi og design av mer helhetlige energisystemer
blir avgjgrende. Riktig bruk av termisk energi er vesentlig, og behovet for
sirkulaere, energieffektive, lokale Igsninger gker. Dette utfordrer dog dagens
regulering, men skaper ogsa nye markeder og apner en rekke nye muligheter for
@stfold Energi fremover.

I sum er @stfold Energi godt posisjonert til @ kunne kapitalisere pa var
spisskompetanse for & skape mer ny energi, mer lokal verdi og gode utbytter til
vare eiere fremover.




HALVARSREGNSKAP MED NOTER




Alle belgp i hele tusen

1. halvar 1. halvar
2024 2023

Driftsinntekter 635963 1037193 1623071
Driftsinntekter 635 963 1037193 1623 071
Kraft- og varekostnad 43 559 35473 72 521
Lgnnskostnad 40 613 38 496 76 555
Avskrivning 41 376 41 443 84 539
Annen driftskostnad 74028 57 820 114 391
Eiendomsskatt, konsesjonsavgift m.m. 23 527 116720 141137
Andre gevinster/tap tilknyttet derivater 9 537 -1 602 238
Sum driftskostnad 232 640 288 350 489 382
Driftsresultat 403 323 748 843 1133690
Inntekt fra investering i tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet -10 671 -9 055 47 478
Finansinntekt 19 161 33 665 41 302
Finanskostnad -26 570 -27 624 -48 373
Verdiendringer urealiserte finansielle derivater og lan 0 0 0
Sum finansielle poster -18 080 -3014 40 407
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 385 243 745 829 1174098
Skattekostnad pa ordineert resultat 257 596 442 589 635 398
Resultat for perioden 127 647 303 240 538 699
/Andre inntekter og kostnader etter skatt
Poster som ikke skal reklassifiseres over resultatet (etter skatt)
Estimatavvik pa& pensjoner 0 0 2783
Poster som reklassifiseres over resultatet (etter skatt)
Resirkulert sikringsreserve 7 355 10 686 75775
Gevinst eller tap fra sikring 5288 11 415 5093
Totalresultat 140 290 325 341 622 350
Totalresultatet fordeler seg som fglger:
Kontrollerende eierinteresse 140 083 324 830 622 135
Ikke kontrollerende eierinteresse 207 511 215




Alle belgp i hele tusen

1. halvar 1. halvar

2024 2023

EIENDELER

/Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler 102757 102 207 102 757
\Varige driftsmidler 2786267 2781934 2793 684
Finansielle anleggsmidler 1142 956 1 068 834 1285119
Sum anleggsmidler 4031 980 3 952975 4181 560

Omlgpsmidler

Fordringer 26 628 26 109 115400
Derivater 107 336 121 526 0
Kortsiktige plasseringer 0 203 499 212093
Bankinnskudd, kontanter o.l. 148 311 229 855 509 051
Sum omlgpsmidler 282 275 580 989 836 544
SUM EIENDELER 4 314 255 4533 964 5018104

EGENKAPITAL OG GJELD

Innskutt egenkapital 70 000 70000 70 000
Opptjent egenkapital 2 616 566 2 527 409 2 826 278
Sum egenkapital 2 686 566 2 597 409 2896 278
Gjeld

Avsetning for forpliktelser 1071 640 812018 810478
Annen langsiktig gjeld 423 309 421 211 422 494
Kortsiktig gjeld 106 664 585 697 846 569
Derivater 26 076 117 629 42 285
Sum gjeld 1627 689 1936 555 2121826

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4314 255 4533 964 5018104




Alle belgp i hele tusen

EGENKAPITALOPPSTILLING

Aksjekapital

Sikrings-
reserve

Annen
egenkapital

Sum
kontrollerende
eierinteresse

Ikke
kontrollerende
eierinteresse

Sum egenkapital pr. 01.01.23 70 000 -114015 2686 566 2 642 551 9757 2 655 302
Arsresultat 0 0 538 484 538 484 215 538 699
Andre inntekter og kostnader 0 80 868 2783 83 651 0 83 651
Endring datterselskap 0 0 5626 5626 0 5626
Utbetalt utbytte 0 0 -387 000 -387 000 0 -387 000
Sum egenkapital pr. 31.12.23 70 000 -33 147 2 846 459 2883312 9972 2896278
Resultat hittil i ar 0 0 127 440 127 440 207 127 647
Andre inntekter og kostnader 0 12 643 0 12 643 0 12 643
Utbetalt utbytte 0 0 -350 000 -350 000 0 -350 000
Sum egenkapital pr. 30.06.24 70 000 -20 504 2623899 2 673 395 10179 2686 566




Alle belgp i hele tusen

KONTANTSTR@MOPPSTILLING 1.halvar 1.halvar Aret
2024 2023 2023

Arets resultat for skattekostnad * 385243 745829 1174097
Verdiendringer over resultat 12183 15082 17 089
Resultatandel tilknyttede selskap og fellekontrollert virksomhet 10 671 9 055 -47 478
Betalbare skatter -648 212| -1386817| -1387744
Gevinst/tap driftsmidler -250 0 157
Ordingere avskrivninger 41 376 41 443 84 539
Endring kundefordringer 80 054 35 433 -43 332
Endring leverandgrgjeld -47 567 -70 446 -36 529
Endring andre tidsavgrensningsposter =32 111 -169 245 -158 643
Kontantstrgm tilfgrt fra drift -198 613  -779 667 -397 846
Investering i varige driftsmidler -34 009 -81 418 -133749
Investering i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet -4 000 -18 000 -68 024
Investering i datterselskap kontanteffekt 0 0 -2 254
Endringer i investeringer og plasseringer 212093| -203 499 -201 803
Mottatt utbytte med videre 16 000 4110 4360
Utlan tilknyttet selskap 0 -2 000 0
Inntekt ved salg av driftsmidler 300 0 19
Utbetaling av langsiktige fordringer -27 -330 0
Netto likviditetsendringer fra investeringer 190354 -301138 -401 451
Nedbetaling av leieforpliktelser -2 483 -2 226 -4 537
Utbetalt utbytte -350 000, -387 000 -387 000
Netto likviditetsendringer fra finansiering -352483 -389 226 -391 537
Netto endring likvider -360740| -1470030/ -1190834
Likviditetsbeholdning inngang periode 509 051] 1699885 1699885
Likviditetsbeholdning utgang periode 148 311 229 855 509 051
* Herav:

Mottatte renter 8 057 15367 29 459
Betalte renter 11703 11712 23 550




Noter til regnskapet

NOTE 1: VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernregnskapet for 1. halvar 2024 er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Standards (IFRS) som fastsatt av EU. Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultatet og den

samlede finansielle stillingen nar morselskapet @stfold Energi AS og dets eierandeler i andre selskaper presenteres som en gkonomisk enhet.

Halvarsregnskapet avlegges i henhold til IAS 34 Interim Financial Reporting. Halvarsregnskapet gir ikke informasjon i ssmme omfang som et arsregnskap og ma derfor sees i sammenheng med konsernets
arsregnskap for 2023.. Anvendte regnskapsprinsipper i halvarsrapporteringen er de samme som er beskrevet i note 2 i konsernets ars-regnskap for 2023.

NOTE 2: DRIFTSINNTEKTER

Segmenter 1. halvar 2024 Vann Varme Vind Annet Totalt

Salg av energi 585 572 43 601 5416 0 634 589
Salg av tjenester eksternt m.m. 0 0 0 1374 1374
Sum inntekter 585 572 43 601 5416 1374 635 963
Segmenter 1. halvar 2023 Vann Varme Vind Annet Totalt

Salg av energi 986 781 43135 6092 0 1 036 008
Salg av tjenester eksternt m.m. 0 0 0 1185 1185
Sum inntekter 986 781 43135 6092 1185 1037193
Segmenter aret 2023 Vann Varme Vind Annet Totalt

Salg av energi 1 530 561 81 386 8 594 0 1 620 541
Salg av tjenester eksternt m.m. 0 0 0 2 530 2 530
Sum inntekter 1530 561 81386 8594 2530 1623 071

Inntekter vann

Vannkraftproduksjonen, med unntak av konsesjonskraften, selges i
hovedsak pa kraftbgrsen Nord Pool. En andel av kraftproduksjonen
sikres med forwards i det finansielle kraftmarkedet.
Leveringsforpliktelsen anses som oppfylt ved levering. Pa Nord
Pool er kredittiden 5 dager, ellers er normal kredittid 15 dager etter
levering.. Inntekt innregnes pa tidspunkt for levering.

Inntekter varme

Konsernet leverer miljgvennlig termisk energi til leiligheter,
neeringsbygg, kommunale bygg og Sykehuset @stfold.
Leveringsforpliktelsen anses som oppfylt ved levering, Normal
kredittid er 30 dager etter levering. Inntekt innregnes pa tidspunkt
for levering.

Inntekter vind

@stfold Energi Vindkraft AS konsoliderer inn 50 % av inntektene fra
Kvalheim Kraft DA som ledd i felleskontrollert driftsordning.
Normal kredittid er 15 dager etter levering. Inntekt innregnes pa
tidspunkt for levering.

Inntekter annet

Morselskapet har inntekter fra salg av tjenester til eksterne selskap.
Leveringsforpliktelsen anses som oppfylt ved levering. Normal
kredittid er 30 dager etter levering. Inntekt innregnes pa tidspunkt
for levering.




NOTE 3: SEGMENTINFORMASJON

NOTE 4: NETTO FINANSKOSTNADER

DRIFTSINNTEKTER 1. halvar Aret
2024 2023 2023
Vann 588 779 991 277| 1 537 062
Varme 43 601 43135 80755
Vind 5416 6092 8 594
Sol 0 0 0
Vekst 0 0 0
@vrig virksomhet inkl. finans 1374 1185 3180
Konsernposter/elimineringer -3 207 -4 496 -6 520
Konsern 635963 1037 1931623071
DRIFTSRESULTAT 1. halvar Aret
2024 2023 2023
Vann 447 896 785028| 1 194 062
Varme -8775 -5 411 -4 470
Vind 4973 2280 6417
Sol 0 0 0
Vekst 0 0 0
@vrig virksomhet inkl. finans -40771 -33054| -62319
Konsernposter/elimineringer 0 0 0
Konsern 403 323 748 843/ 1 133 689

FINANSINNTEKTER 1. halvar Aret
2024 2023 2023
Renter av bankinnskudd 8 057 15254 21859
Andre renteinntekter 0 113 7 600
Valutagevinster 9 886 14162 6177
Verdiendring finansielle omlgpsmidler 0 3499 4996
Gevinst ved salg av verdipapirer 0 0 0
Andre finansinntekter 1218 637 670
Sum 19 161 33 665 41 302
FINANSKOSTNADER 1. halvar Aret
2024 2023 2023
Renter pa lan 11217 11217 22 560
Andre rentekostnader 486 495 990
Valutatap 7 208 13 055 13 027
Verdiendring finansielle omlgpsmidler 4617 0 0
Leiekostnader fallrettigheter 2165 2114 6873
Andre finanskostnader 877 743 4923
Sum 26 570 27 624 48 373
Netto finans 7 409 -6 041 7 071




NOTE 5: ALTERNATIVE RESULTATMAL (APM)

@stfold Energis konsernregnskap er utarbeidet i henhold til International
Financial Reporting Standards (IFRS). Alternative resultatmal blir benyttet for
a gi relevant tilleggsinformasjon til det avlagte IFRS-regnskapet ved & justere
for effekter som ikke anses a veere en del av periodens underliggende
resultat. Bruk av alternative resultatmal for bedre a reflektere den
underliggende verdiskapningen, vil gjgre det enklere @ sasmmenligne
resultater og kontantstrgmmer over tid. De alternative resultatmalene er
definert, beregnet og brukt pa en konsistent og transparent mate over tid. De
alternative resultatmalene blir brukt i den interne ledelses- og

styringsoppfglgingen.

@stfold Energis alternative resultatmal:

« EBITDA: Driftsresultat fgr avskrivninger og nedskrivninger

« EBITDA underliggende: EBITDA justert for urealiserte verdiendringer
knyttet til krafthandelskontrakter

«  Diriftsresultat underliggende: EBITDA underliggende justert for

avskrivninger og nedskrivninger

* Resultat fgr skatt underliggende: Driftsresultat underliggende justert for
finansposter og urealiserte verdiendringer knyttet til valuta- og

rentekontrakter

Justeringer som gjgres for a fastsette konsernets

underliggende driftsinntekter, EBITDA, driftsresultat og

resultat etter skatt.

1.

+/- Endringer i urealiserte verdier av kraft- og
valutakontrakter samt rentekontrakter til virkelig verdi som
ikke regnskapsfgres som sikring.

@stfold Energi har et betydelig volum av avtaler som males til
virkelig verdi under IFRS. | stor grad gjelder dette finansielle
kontrakter som er inngatt med mal om & sikre verdien av
fremtidig kraftproduksjon. Fremtidig kraftproduksjon
resultatferes fgrst nar den skjer. Lgpende verdiendringer pa
de finansielle kontraktene holdes utenfor underliggende
resultat og inngar fgrst nar de realiseres. Dermed blir det
konsistens mellom nar sikringsinstrument og sikringsobjekt
inngar i det underliggende resultatet uavhengig av om
sikringsbokfgring anvendes eller ikke. Det gir mer stabilitet i
resultatet og en mer riktig fremstilling av hvordan @stfold

Energi har presterti rapporteringsperioden.

| EBITDA, EBITDA underliggende og driftsresultat
underliggende inngar effekt av urealiserte verdiendringer
av kraftkontrakter. | resultat fgr skatt underliggende inngar
effekt av urealiserte verdiendringer av rente-, kraft- og

valutakontrakter.

+/- Avskrivninger og nedskrivninger

@stfold Energi har betydelige regnskapsmessige
avskrivninger og kan ha vesentlige nedskrivninger eller
reverseringer av nedskrivninger. Disse resultatpostene
har ingen kontanteffekt og justeres derfor ut i EBITDA og
EBITDA underliggende.

+/- Vesentlige gevinster eller tap ved salg av eiendeler,
virksomhet eller andeler i virksomhet

Det justeres for vesentlige gevinster eller tap ved salg av
virksomhet eller eierandeler i virksomhet siden disse ikke
anses a veere en del av den underliggende
verdiskapningen i perioden. Vesentlige gevinster eller
tap innebeerer salg av virksomhet eller eierandeler som
har en effekt pa resultat fgr skatt pa MNOK 5 eller mer i
Izpet av et regnskapsar. Flere poster anses som
vesentlige, selv om de enkeltvis utgjgr mindre enn
MNOK 5, dersom de samlet sett overstiger MNOK 10 i

lzpet av et regnskapsar.

Justeringen inngar i underliggende resultat etter skatt.




NOTE 5: ALTERNATIVE RESULTATMAL (APM) FORTS:

FINANSINNTEKTER 1. halvar Aret
2024 2023 2023
Driftsresultat IFRS 403 323 748 843] 1133690
Avskrivninger 41 376 41 443 84 539
EBITDA 444 699 790286 1218229
Urealiserte verdiendringer knyttet til krafthandelskontrakter 12183 15082 17 089
EBITDA underliggende 456 882 805368 1235318
Avskrivninger -41 376 -41 443 -84 539
Driftsresultat underliggende 415 506 763 925 1150779
Resultat fgr skatt IFRS 385243 745829 1174098
Urealiserte verdiendringer 12 183 15082 17 089
Urealiserte verdiendringer knyttet til valuta- og rentekontrakter 0 0 0
Resultat fgr skatt underliggende 397 4246 760911 1191184




Erklaering fra styret og administrerende direktgr

Vi erklaerer etter beste overbevisning at:

«  Konsernregnskapet for fgrste halvar 2024 er utarbeidet i samsvar med IAS
34 Delarsrapportering, med krav til tilleggsopplysninger som fglger av
regnskapsloven.

* Regnskapsopplysningene gir et rettvisende bilde av konsernets
eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

«  Halvarsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet
og stillingen til konsernet, sammen med en beskrivelse a de meste
sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer konsernet star overfor.

Sarpsborg 26.08.2024

Ane Sofie Tesmmeras (sign)

Styreleder

Unni Elisabeth Skaar (sign)
Styremedlem

Torgeir Hjertaker (sign)
Styremedlem

Stein Vidar Nemeth (sign)
Styremedlem

Erlend Sand Aas (sign)
Nestleder

Kristin Bremer Nebben (sign)
Styremedlem

Marianne Riddervold Kahrs (sign)
Styremedlem

Oddmund Kroken (sign)
Adm.dir
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For spgrsmal om halvarsregnskapet, kontakt:

r finans, gkonomi og risiko Therese Olavsrud, kommunikasjonssjef
, TIf: 976 57 905
stfoldenergi.no E-post: to@ostfoldenergi.no
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